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TANIM

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emekliik sbézlesmesi ¢ergevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emekliik hesaplarinda izlenen katkilarnn, riskin
daditilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhdidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tulzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun yatinm amaci hem sermaye kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Dedisken emeklilik fonu, portfoy varlik yapisini piyasalarin durumu ve
konjonktire badh olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde dedistirmeye misait
yapiya sahip olan bir fondur.

YATIRIM STRATEJISi

Fon, dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelikin 5. maddesinde belirtilen varlik tlrlerine
yatinm yapan, sermaye kazancli ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla
fon portféoylnde bulunan yatinm araclan Uzerinden alm satim iglemleri yapabilir. Fon
yonetimi sirasinda yatinm vyapillacak sermaye piyasasl araglarinin seciminde nakde
dénlisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Yatinm yapilan variklar ¢cergevesinde fonun
volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 aralidinda kalacaktir.



Karsilastirma 06lcitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina

araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

goére, asagdidaki bant

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclan 0 100
Kamu Dis Borglanma Araclar 0 20
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araglan (*) 0 100
Ters Repo Islemleri (Borsa igi ve Borsa Disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Repo (Borsa ici ve Borsa Disi) 0 10
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclan

Gayrimenkul Sertfikalan 0 20
Dovize Endeksli i¢c Borclanma Araglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylan ve Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Paylan

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan 0 15

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borclanma araglarini fon portféy degerinin

%10’'unu gegmeyecek sekilde portféylne dahil edebilir.
FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU
Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi dir.

FON KURULU UYELERI

Murat Atar Fon Kurulu Baskani
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi
HlUseyin Sert Fon Kurulu Uyesi

FON PORTFOY YONETICILERI

NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Serdar Vatansever Qinvest Portfoy Yoénetimi A.S.
Maruf Ceylan Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETGIiSi

Nazire Kbse

FONLA ILGiLI OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGiSiKLiKLER

Yoktur.




DONEME AIT GENEL DEGERLENDiRME
Tiirkiye

2020 yiinda Covid soku yasayan dinyada Tirkiye ekonomisi genisleyici para ve maliye
politikalarin destedinde gliclu ic talep etkisiyle 1,8% bilyliime kaydetmisti. 2021 yilinda Covid
varyantlannin endiseleri gérinmis olmasina karsin kisitlamalarin ekonomi Gzerinde ilk
etkisini gosterebilecek giigte olmamasiyla i¢ talep glicini korumasinin yaninda dis talebin
de glgli olmasiyla dengeli bir kompozisyon olustururken, genisleyici para politikasinin
devam etmesi blylmeyi Oncelikli bir ekonomi yodnetimi anlayisiyla 2021 yilinin dérdinci
ceyredinde GSYH vyillik %9,1 blyume gosterdi. Tlrkiye ekonomisi 2021 yilinda 11% blylme
kaydederken bulylmeyi sUlrikleyen faktérler hanehalki tiketimi ve net ihracat oldu. 2022
yiinda ekonominin 3,4% ve 2023 yilinda 3,5% blUyldmesi bekleniyor.

BlyUumeyi 6ncelikleyen politikalann net ihracat ve i¢ tiketim yapisi Gzerine yeni ekonomi
modeli olarak oturtulmaya calisildigi bir sirecte TCMB'nin ortodoks para politikalarindan
heterodoks politikalara yonelmesiyle politika faizinin disidk, kredi blylmesinin ylksek
oldugu ortamda vyurtici faktérlerin enflasyonist sonug¢ ¢ikarmasiyla TL'de deder kaybi global
tedarik zincirindeki aksaklik, enerji fiyatlarindaki ylkselis, gida emtia fiyatlarindaki artis ile
birlesince ylksek kur-yiksek enflasyon ortam yasandi. Tirkiye'de bankalardaki déviz
cinsinden mevduat orani 60% Uzerine cikarken kur oynakliginin artmasiyla 2021 Aralik ayi
icinde USDTRY 18 seviyesini goérmis oldu. 2021 yiinda TCMB'nin heterodoks para
politikasiyla politika faizi 19%'dan 14%'e indirilirken TL kredi blytmesi yillik 20,4% olurken
yllbasindan itibaren 18,6% olmustur (2020 vyilinda sirasiyla 44% ve 36,5%). Izlenen
ekonomi politikasi sonucunda ve global etkilerle enflasyon 2021 yilinda yilik 36,08% oldu.
2022 yiinda gerek atalet gerek beklentiler gerekse jeopolitik riskler nedeniyle ylkselen
enerji, gida ve gida-disi emtia fiyatlarinin ylksek seyretmesi %50 Uzerine ¢ikabilme
potansiyeli olan enflasyonun %44 civannda olmasi muhtemel.

izlenen ekonomi modeli yiksek kur ile ihracat performansini artirmasi amaclanirken tiiketim
mali ve altin ithalatini baskilayarak 6demeler dengesinde iyilesme ve neticesinde TCMB
rezervleri Uzerinde rahatlama hedeflemektedir. Tedarik zincirindeki aksaklk ve glgli dis
talep ile 2021 yilinda ihracat 32,8% artisla 225 mir USD olurken, ithalat enerji fiyatlarindaki
artis ve TL'nin deder kaybi sonucu 23,6% artigla 271 mir USD olur. Dis ticaret agigi 50 mir
USD'den 46 mir USD'ye gerileme goOsterdi. Diger yandan dis ticaret haddine baktigimizda
gerileme edilimi iginde oldugunu gorerek izlenen ekonomi modelinin henliz rekabetci kur
s6ylemi Uzerinden tatmin edici sonug vermedigini gorlyoruz. 2020 yilindaki kapanmadan
sonra normallesme etkisini gbérerek turizm ziyaretgi sayisi 24,7 min olurken, gelirleri 18,8
mir USD oldu. 2019 yili turizm ziyaretci sayisi 45 min ve gelirerinin 28,7 mir USD oldugunu
hatirlayallm. 2021 yilinda kisi basi turizm gelirleri 760 USD olurken 2020 ve 2019 yillarinda
siraslyla 637 ve 714 USD olmustu. Cari agik, dis ticaret agigindaki gerileme ve turizm gelirleri
destediyle 14,9 mir USD oldu.

Diinya

2020 yilinda pandemic etkisiyle yilin ilk ve ikinci geyredinde ciddi daralma yasayan gelismis
ve gelismekte olan Ulkeler pandemiye dayal kisitlamalan kaldirma sirasina gbére ve
ekonomiye sadlanan parasal gevseme destediyle biyime edilimine gecti. Cin ekonomisi
kisitlamalari kaldirma sirasinda ilk olsa da izlenen sifir vaka politikasi ve emlak sektdrindeki
borc 6deme zorlugu nedeniyle ic talepte ve yeni kredi olusturmada zorluklar yasadi. ABD ve
Euro Bolgesi ekonomileri gugli durusunu ve beklentilerini korurken Omicron varyanti
endiseleri, enerji fiyatlarindaki vylkselis ve tedarik zinciri sorunlan vyilsonuna dogru
baskilanma isaretleri verdi.

IMF 2021 yil igin baylime beklentisini 5,9% olarak agiklarken gelismis Ulkelerin blyimesini
5% ve gelismekte olan Ulkelerin blyumesini 6,5% bekliyor. Global ekonomide arz-talep
dengesizliginin sirdligu enerji fiyatlannin etkisi enflasyon ve yatinm istahi belirsizligi olarak
goriliirken Bati Blogu (ABD-Ingiltere ve AB) ile Dogu Blogu (Cin-Rusya) arasindaki jeopolitik
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sorunlarin da devam ettigine sahit olduk. Enflasyonda gelismis (lke merkez bankalarinin
beklentisinin Uzerinde gergeklesmeler olmasi ve uzun sire yldksek enflasyonun merkez
bankalarinin hedeflerinin (izerinde siebilme riskine karsi gelismis Ulke merkez bankalari
varlik alim kesintilerine basladi ve faiz artis sinyalleri verdi. Bu durum karsisinda gelismekte
olan merkez bankalan da temkinli olmakla birlikte faiz artislanna ydéneldi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2021 yilinda fon portféyinin ortalama varlik dadihmi asadidaki gibi gergeklesmistir

49.24% 18.15% 7.40% 7.06% 6.32% 5.35% 511%| 1.37%

Fon'un Aracilik islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
yapimistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (zerinden islem talimatlan ile
gergeklestirimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %21,31 artis
gostermis olup, ayni donemde Fon'un hedeflenen karsilastirma 06lglitl %19,49, Gergeklesen
karsilastirma Olgitl de %16,61 artis géstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Benchmark

Sema DOLASOGLU

Fon Kurulu Uyesi

Mehmet Fatih SUBASILAR

Fon Kurulu Uyesi

Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkam



