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FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 20.02.2004 7/147
Kurulusa iliskin Kurul izni 26.02.2004 KYD-126
Fon Ictiiziigii Tescili 01.03.2004 5795/2004
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 04.03.2004 6000 / Sayfa
Sicili Gazetesi'nde Ilani 537

TANIM

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sbézlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katiimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fonun yatinm amaci hem sermaye kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

YATIRIM STRATEJiISi

Fon'un yatinm stratejisi: Fon, portfoy sinirlamalan itibanyla Rehber'de belirtilen fon
turlerinden herhangi birine girmez. Fon, dedisen piyasa kosullarina goére Yo&netmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlik tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatinm yapan ve hem
sermaye kazanci hem de temettld ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatinm
tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde ydnlendirilmesi konusunda karari
portfoy yodneticisine birakan ve piyasa kosullarina goére portféy ydneticisinin en uygun portfoy
dagiimini yapacadini distinen katilimecilar igin kurulmustur. Portfoy varlik yapisini piyasalarin
durumu ve konjonktlire baglh olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde degistirmeye
miisait yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portféytne agdirlikli olarak BIST'da islem gbéren tim
ortaklik paylan ve tim vadelerdeki 6zel sektdér ve kamu borglanma araglan dahil eder.



Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri

3ila 4 araliginda kalacaktir.

Karsilastirma Olgltl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, asadidaki
araliklannda pozisyon alinabilecektir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklk Paylart 0 100
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araclar (Eurobond) 0 30
Yurtigi Ozel Sektor Borglanma Araglar1 (*) 0 100
Ters Repo Islemleri (Borsa i¢i ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Vadeli Mevduat ve Katiima Hesab1 (D6viz/TL) 0 25
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayah Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglar
Yatrim Fonu Katima Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglart 0 20
Dévize Endeksli I¢c Borclanma Araclart 0 20
Varhga Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhg1 Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatwmm Ortakliklar1 tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatrim Fonlari
Katilma Paylar
Araci Kurulus ve Ortaklk Varantlari 0 15

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 0Ozel sektér borglanma aracglarini fon portféy dederinin
%10'unu gegcmeyecek sekilde portféyline dahil edebilir.

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi‘dir.
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NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
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FONLA ILGiLI OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGiSiKLiKLER

Yoktur.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiRME
Tiirkiye

2020 yihinda Covid soku yasayan dinyada Tirkiye ekonomisi genisleyici para ve maliye
politikalarin destedinde gliclu ic talep etkisiyle 1,8% blylime kaydetmisti. 2021 yilinda Covid
varyantlarinin endiseleri gérinmis olmasina karsin kisitlamalarin ekonomi Uzerinde ilk
etkisini gdsterebilecek glicte olmamasiyla i¢ talep glicind korumasinin yaninda dis talebin
de gilgli olmasiyla dengeli bir kompozisyon olustururken, genisleyici para politikasinin
devam etmesi blyumeyi &éncelikli bir ekonomi ydnetimi anlayisiyla 2021 yilinin ddrdinci
ceyredinde GSYH vyillik %9,1 blylme go6sterdi. Tlrkiye ekonomisi 2021 yilinda 11% blylme
kaydederken buylmeyi slrikleyen faktdérler hanehalki tUketimi ve net ihracat oldu. 2022
yiinda ekonominin 3,4% ve 2023 yilinda 3,5% blyldmesi bekleniyor.

Bliyumeyi oncelikleyen politikalarin net ihracat ve ig tiketim yapisi lzerine yeni ekonomi
modeli olarak oturtulmaya calisildigi bir slirecte TCMB'nin ortodoks para politikalarindan
heterodoks politikalara yonelmesiyle politika faizinin dislik, kredi blylUmesinin ylksek
oldugu ortamda yurtici faktorlerin enflasyonist sonug gikarmasiyla TL'de deder kaybi global
tedarik zincirindeki aksaklk, enerji fiyatlarindaki ylkselis, gida emtia fiyatlanndaki artis ile
birlesince vyliksek kur-ylksek enflasyon ortam yasandi. Tlrkiye'de bankalardaki doviz
cinsinden mevduat orani 60% Uzerine cikarken kur oynakliginin artmasiyla 2021 Aralik ayi
icinde USDTRY 18 seviyesini gérmis oldu. 2021 yiinda TCMB'nin heterodoks para
politikasiyla politika faizi 19%'dan 14%/’e indirilirken TL kredi bUyldmesi yilik 20,4% olurken
yilbasindan itibaren 18,6% olmustur (2020 yilinda sirasiyla 44% ve 36,5%). Izlenen
ekonomi politikasi sonucunda ve global etkilerle enflasyon 2021 yilinda yilhk 36,08% oldu.
2022 yiinda gerek atalet gerek beklentiler gerekse jeopolitik riskler nedeniyle ylkselen
enerji, gida ve gida-disi emtia fiyatlannin yulksek seyretmesi %50 Uzerine gikabilme
potansiyeli olan enflasyonun %44 civannda olmasi muhtemel.

izlenen ekonomi modeli yiiksek kur ile ihracat performansini artirmasi amaclanirken tiiketim
mali ve altin ithalatini baskilayarak 6demeler dengesinde iyilesme ve neticesinde TCMB
rezervleri Uzerinde rahatlama hedeflemektedir. Tedarik zincirindeki aksaklk ve gigli dis
talep ile 2021 yilinda ihracat 32,8% artisla 225 mir USD olurken, ithalat enerji fiyatlanndaki
artis ve TL'nin deder kaybi sonucu 23,6% artisla 271 milr USD olur. Dis ticaret acigi 50 mir
USD'den 46 mir USD'ye gerileme go6sterdi. Diger yandan dis ticaret haddine baktigimizda
gerileme edilimi icinde oldugunu gorerek izlenen ekonomi modelinin henliz rekabetgi kur
soylemi Gzerinden tatmin edici sonu¢c vermedigini goridyoruz. 2020 yilindaki kapanmadan
sonra normallesme etkisini gbrerek turizm ziyaretgi sayisi 24,7 min olurken, geliferi 18,8
mir USD oldu. 2019 yili turizm ziyaretci sayisi 45 min ve gelirlerinin 28,7 mir USD oldugunu
hatirlayalim. 2021 yilinda kisi basi turizm gelirleri 760 USD olurken 2020 ve 2019 yillarinda
siraslyla 637 ve 714 USD olmustu. Cari agik, dis ticaret agigindaki gerileme ve turizm gelirleri
destediyle 14,9 mir USD oldu.

Diinya

2020 yilinda pandemic etkisiyle yilin ilk ve ikinci geyredinde ciddi daralma yasayan gelismis
ve gelismekte olan Ulkeler pandemiye dayal kisitlamalan kaldirma sirasina goére ve
ekonomiye sadlanan parasal gevseme destediyle blylume edilimine gecti. Cin ekonomisi
kisitlamalari kaldirma sirasinda ilk olsa da izlenen sifir vaka politikasi ve emlak sektdértindeki
borc 6deme zorlugu nedeniyle ic talepte ve yeni kredi olusturmada zorluklar yasadi. ABD ve
Euro Bolgesi ekonomileri gilgli durusunu ve beklentilerini korurken Omicron varyanti
endiseleri, enerji fiyatlarindaki ylkselis ve tedarik zinciri sorunlan yilsonuna dogru
baskilanma isaretleri verdi.

IMF 2021 yil igin bayime beklentisini 5,9% olarak agiklarken gelismis Ulkelerin blyumesini
5% ve gelismekte olan llkelerin blyldmesini 6,5% bekliyor. Global ekonomide arz-talep
dengesizliginin strdidlu enerji fiyatlarnnin etkisi enflasyon ve yatinm istahi belirsizligi olarak



gorilirken Bati Blogu (ABD-Ingiltere ve AB) ile Dodu Blogu (Cin-Rusya) arasindaki jeopolitik
sorunlann da devam ettigine sahit olduk. Enflasyonda gelismis (lke merkez bankalarinin
beklentisinin (izerinde gergeklesmeler olmasi ve uzun sire ylksek enflasyonun merkez
bankalarinin hedeflerinin Gzerinde siebilme riskine karsi gelismis Ulke merkez bankalan varlik
alim kesintilerine bagladi ve faiz artis sinyalleri verdi. Bu durum karsisinda gelismekte olan
merkez bankalarn da temkinli olmakla birlikte faiz artislarina ydneldi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2021 yilinda fon portféyunin ortalama varlik dagiimi asadidaki gibi gergeklesmistir

Fon'un Aracilik iglemleri ING Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Dederler A.S. ve TEB Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon'a ait
kiymetler Takasbanktaki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING
Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas iglemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlan ile
gergeklestirimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde hergliin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %31,92 artis
gbstermis olup, ayni donemde Fon'un hedeflenen karsilastirma o&lgitd %19,49 artis,
Gergeklesen karsilastirma 6lgitld de %22,06 artis gdstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi
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