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NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Baslangig Katilim Emeklilik Yatinm Fonu’'nun

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

NN Hayat ve Emekliik A.S. Baslangic Katihim Emeklilik Yatinm Fonu'nun
("Fon") 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve
gorus olusturulmamistir.

Gorasumuze gore Fon'un 1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 dénemine ait
performans sunus raporu NN Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Katihm
Emeklilik Yatinm Fonu’'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iliskin dlzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon‘un 1 Ocak 2020 - 31 Aralk 2020 dénemine ait performans sunus
raporunun denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim kurulusu 28 Ocak 2021
tarihli performans sunus raporunda, ilgili Tebli§'in performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansittigini bildirmigtir.



Kbk

Fon'un kamuya agiklamak (izere hazirlanan 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim c¢alismalarimiz henuz
tamamlanmamis olup, galismalarimizin tamamlanmasini muteakip s6z konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica dizenlenecektir.

istanbul, Tirkiye



NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu’na (“Fon”) ait Performans
Sunus Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER
Halka arz tarihi: 25 Ocak 2017
31 Arahk 2021 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy
Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 8.685.098 | Isveren tarafindan bireysel emeklilik | Serdar Vatansever
Birim Pay Degeri 0,01973 | sistemine dahil edilen | Maruf Ceylan
Yatirimer Sayisi 21.808 | katilimcilardan/ galisanlardan alman | Bugra Bilgi
Tedaviil Orant % ve iki aylik cayma siiresini de
kapsayacak sekilde Hazine
Miistesarlig1 diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar
0,04 | adina bireysel emeklilik hesaplarinda

izlenen katki paylarinin  riskin
dagitilmast  ve inanghh miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla
kurulmustur.

Portfoy Dagilhimi Yatirim Stratejisi
Fon portfoyiiniin en az yiizde altmigi1 Tiirk Liras1 Cinsinden
Katilma Hesab1 %66,16 katilma hesabinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihra¢ edilen borsada islem goren Tiirk
Sukuk %33,84 Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami

184 giin kalmus kira sertifikalarinda olmak iizere, kalan1 vaad
sozlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden Miistesarlik¢a ihrag
edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis
gelir ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima
yonlendirilir. Fonun karsilastirma 6l¢iitii %60 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %40 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi’dir.

Yoktur.

Pay Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti:
Sektorel Dagilimi 0,001 adet
Emeklilik  yatinm  fonunun  isletilmesi  sirasinda

karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa riski,Likidite
riski, Operasyonel, risk, Yogunlasma riski, Yasal risk ve
Thraccr riskidir, Fon’a ait yatirnrm kararlari, konularinda
uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte
ve alman kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliklerin 6nlenmesi ve
tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi
amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller
ile is akiglar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilagtirma Sunuma Dahil

Karsilagtirma Portfoyiin Zaman Ol¢iitiiniin Doénem Sonu

Toplam Getiri| Olciitiiniin Getirisi Enflasyon Iginde Standart| Standart Sapmasi Portfoyiin Toplam

YILLAR (%) (%) Oram (%) Sapmasi (%) (%) Bilgi Rasyosu Degeri (TL)
L.yl 2017 (*%) 8,97 7,23 15,47 0,03 0,03 0,257 20.903.186
2.y11 2018 16,25 11,03 33,64 0,05 0,07 0,270 10.380.314
3.y112019 19,36 20,88 7,36 0,05 0,07 (0,069) 7.663.716
4.y1l1 2020 9,88 8,84 25,15 0,03 0,05 0,068 7.964.359
5.y112021 18,31 13,53 79,89 0,05 0,05 0,295 8.685.098

(*)  Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oramidir.
(**) 25 Ocak - 31 Aralik 2017 doénemine aittir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

4)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfdy Yonetimi A.S. olup Qlnvest LLC’nin %100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilm Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 4 adet, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest
Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 16 adet yatirim fonu ile 2 adet gayrimenkul yatirim fonu ve 1 adet
girisim sermayesi yatirirm fonunun yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy
biyiikliigii 3,532,455,449 TL dir.

Sirket’in Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal gilivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin ylikseltilmesine
yardimei1 olmak amaciyla kurulmus, tamamen goniilliiliik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnom fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Bu fon 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun (Kanun)
15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi ¢er¢evesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katilimcilardan/¢alisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini
de kapsayacak sekilde Miistesarlik diizenlemeleri uyarinca belirlenecek donemde katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin, isletilmesini amaglamaktadir.

Fon portfoyiiniin en az ylizde altmis1 Tiirk Liras1 Cinsinden katilma hesabinda ve kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem goren Tiirk Lirasi cinsinden
azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak {izere,
kalani vaad s6zlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden Miistesarlikga ihrag edilen 184 giin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis gelir ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalarinda
yatirima yonlendirilir.

01 Ocak — 31 Aralik 2021 doneminde:

Fon’un Getirisi: %18,31
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %13,53
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %26,97
Nispi Getiri: %4,78

Nispi Getiri’nin  %(8,66)’ti varlik se¢iminden %13,44’si ise varlik gruplart arasinda
gerceklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmastir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Olgﬁgﬁnﬁn Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)
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C.

5)

6)

7)

8)

9)

10)

DIPNOTLAR (Devam)

llgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmstir.

Fon’un 01 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” boliimiinde
yer verilmistir.

01 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler 86.860
Ortalama Fon Portfoy Degeri 8.450.874
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,03

Fonun karsilastirma 6lgiitii %60 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %40 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi’dir.

Emeklilik yatirnm fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarimin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

01 Ocak — 31 Aralik 2021 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu 0,295 olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 0l¢iitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine orani Dipnot 6’da agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki
gibidir:

01 Ocak -
Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 31 Aralik 2021
Yonetim Ucreti 72.460
Saklama Ucreti 1.127
Denetim Ucretleri 1.246
Kurul Ucretleri 1.058
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.201
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.768
Toplam Giderler 86.860

* 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”
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C. DIPNOTLAR (Devami)

11) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamasi asagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi

(Donem Sonu Birim Fiyat-Donem Bagi Birim Fiyat/Donem Bag1 Birim Fiyat) %18,31
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) %1,02
Azami Toplam Gider Orani %1,09
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00
Net Gider Orant

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Donem iginde Kurucu Tarafindan

kargilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,02
Briit Getiri %19,33

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**)  Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 i giinii icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.
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