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GENEL BILGILER
Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon'un Turi Degisken Fon
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Dengeli Dedisken Fon
Fon Tutar ve Pay Sayisi | 1,000,000,000.- TL., 100.000.000.000.- PAY
Avans Tutari 5,000.-TL
Risk Grubu Orta Riskli
Portfoy Yoneticisi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 20.02.2004 7/147
Kurulusa Iliskin Kurul izni 26.02.2004 KYD-126
Fon Igtiiziigi Tescili 01.03.2004 5795/2004
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 04.03.2004 6000 / Sayfa
Sicili Gazetesi’'nde Ilani 537

TANIM

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde
alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
daditilmasi ve inangh miulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhdidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun yatinm amaci hem sermaye kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatinm stratejisi: Fon, portféy sinirlamalan itibariyla Rehber’de belirtilen fon
tirlerinden herhangi birine girmez. Fon, dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirim yapan ve hem
sermaye kazanci hem de temettli ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirm
tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirrma ne sekilde ydnlendirilmesi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy ydneticisinin en uygun portféy
dagilimini yapacadini distinen katilimcilar igin kurulmustur. Portféy varlik yapisini piyasalarin



durumu ve konjonktiire badli olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde degistirmeye
musait yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portféyine agirlikli olarak BIST'da islem goéren tim
ortaklhik paylari ve tim vadelerdeki 6zel sektdér ve kamu borglanma araclar dahil eder.

Yatirnm yapilan varliklar gcercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri
3 ila 4 araliginda kalacaktir.

Karsilastirma olcitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Dis Bor¢lanma Araclar (Eurobond) 0 30
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araclari (*) 0 100
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borclanma Araclari 0 20
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar tarafindan ihrag 0 20
edilen Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirm
Fonlari Katilma Paylari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar 0 15
FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU
fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi‘dir.
FON KURULU UYELERI
Hiseyin Kerem Ozdag Fon Kurulu Bagkani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Cilneyt Yingdl Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu desi NN Hayat ve Emeklilik A.S
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
FON PORTFOY YONETICILERI
Alen Bebiroglu TEB Portféy Yonetimi A.S.
Emre Karakurum TEB Portféy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Egemen Hepeyiler



FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye :

2018 yih Mayis ayindan itibaren makro iktisadi dengelerin bozulmaya basladi Tirkiye'de 2019
yilinin ikinci yarisinda dengelenme silirecine girerken dinyada 2019 yih Kasim ayinda ilk
belirtileri ortaya ciktigi sdylenen Covid-19 virlGsinin tim dinyadaki negatif etkisiyle
karsilasmak zorunda kaldi. Covid-19 virlisi Mart ayinin baslarinda Tlrkiye'ye gelmesiyle
birlikte siki izolasyon tedbirleri gerek yurticinde gerek yurtdisinda bir taraftan talep soku
yasatirken imalat ve hizmet sektérlerindeki ani duruslar tedarik zincirlerindeki bozulmayla arz
soku yasatti. Hem arz hem talep soku Ulkelerin ekonomilerini cok hizli bir sekilde etkileyerek
2020 vyih ikinci ceyreginde ciddi daralma yasanmasina neden oldu. Tirkiye ekonomisi de bu
durumdan etkilenerek 2020 yili ilk ceyredinde virisin geg gelmesi ve 2019 yilindan gelen
momentum etkisiyle ilk geyrekte 4,5% buylrken virus etkisinin goérilmesiyle 9,9% kuguldu.
Mayis ayindan itibaren izolasyon tedbirlerinin gevsetilmesi gerek yurticinde gerek yurtiginde
Uclincl ceyrekte ekonomilerin V tipi bir toparlanma stlirecine girmelerinin 6nind acti. Turkiye
ekonomisi 2020 yili tGglncl ceyredinde 6,7% blylme gosterdi.

Bu esnada Turkiye ekonomide gecmisten gelen dlsUk faiz, ylksek kur (rekabetgi kur),
yukselen enflasyon beklentileri seklinde 6zetlenebilecek durumu Nisan ayinda uygulamaya
konan Aktif Oran ile tlketici ve reel sektdér kesimleri destekenmek istendi. Aktif oran ile faiz
oranlari distk tutulmaya calisilirken kredi aktarim mekanizmasinin hizlandirilmasi saglandi. Bu
hamle finansman sorunu yasayan cari islemler hesabinda dis ticaret aciginin artmasi nedeniyle
merkez bankasi rezervi Gzerinde negatif etki artmistir. Bu negatif etki merkez bankasi ve hazine
operasyonlar ile piyasaya midahale yoluyla giderilmek istense de 2001 yilindaki seviyesine
tekrar ylkselen déviz tevdiat hesaplar dolarizasyon sorununun hem makro ekonomideki
dengesizlik hem de jeo politik risklerin tlke risk primi yikselmesiyle iligskilendirilerek yapiimak
istenenlerin pozitif sonuclar ortaya cikarmadigini izledik.

Turkiye ekonomisi o0zellikle kur Uzerinden c¢ok zorlanmaya basladigi bir slirecte ABD
secimlerinin sonuglanmasi ardindan 6 Kasim’dan itibaren 6nemli dedisiklikler yasadi. 6
Kasim’da TCMB Baskani Cumhurbaskani Kararnamesi ile alinan kararlarin istenen sonuglari
vermemesi yani enflasyon beklentileri ile kur tGzerinde etkili olamamasi gerekgesiyle gérevden
alindi. Ardindan Cumhurbaskani’nin damadi Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak istifa etti.
Yeni gelen ekonomi ydnetimi ortodoks para politikalarina mesajlar verirken Cumhurbaskani
yaptigi agiklamalarda yeni bir ekonomi paradigmasina isaret etti. Yeni merkez bankasi baskani
hedef olarak enflasyon beklentilerini distrmek, Ulke risk primini disirmek, déviz tevdiat
hesaplarini TL'ye déndirmek, merkz bankasi rezervlerini yikseltmek olarak 6zetledi. Bu
dedisim piyasalarin rasyonel bir ekonomi yénetimi beklentilerini yikselttigi icin Kasim ayindan
itibaren hem (lke risk primi geriledi hem TL deder kazandi hem de kisa vadeli portfoy akimlari
artti. Yeni ekonomi yénetimi ile politika faizi Kasim toplantisinda 475 bp ve Aralik toplantisinda
200 bp artirilarak 2020 yilsonunda 17%'ye vylkseltildi. Boylece Tirkiye negatif reel faiz
politikasini terk ederek gelismekte olan llkeler arasinda ylksek reel faiz verenler kategorisine
yukseldi.



Diinya :

Cin‘de bas gosteren Covid-19 salgini tiim diinyaya yayilirken arz ve talep soklari ikinci geyrekte
global ekonominin ciddi daralma gdstermesine neden oldu. Mayis ayindan itibaren izolasyon
tedbirlerinin azaltiimasiyla Uclincli geyrekte ekonomiler toparlandi. ikinci ceyrekte GSYH
degisim oranlari ABD’de -31,4%; Euro Boélgesi -11,7%; Japonya -8,3%; Almanya -9,8%;
Birlesik Krallik -18,8%; Fransa -13,8%; Hindistan -25,2% olarak gerceklesti. Uclinci ceyrekte
GSYH degisim oranlari ABD’de 33,4%; Euro Bolgesi 12,5%; Japonya 5,3%; Almanya 8,5%;
Birlesik Krallik 16%; Fransa 18,7%; Hindistan -21,9% olarak gerceklesti.

Sonbahar dénemine girerken beklenen vaka sayilarindaki artis gergeklesmis olmasina karsin
ekonomiler Subat, Mart ve Nisan aylarindaki kadar sert izolasyon tedbirlerine gitmeden imalat
sanayiini calisir kilarak hizmet sektoriinde tedbirleri hafifletilmekle birlikte devam ettirerek acik
tutulmaya calisiimasi Ustesinden gelinmesi epeyce zorlasan salginla micadeleyi surdurilebilir
kilmakta. ABD secgimlerinin ardindan asi firmalan virlise karsi gelistirilen asilarini pespese
aciklarken etkinlik oranlarinin yliiksek olmasi piyasada virlisle micadele edilebilecegi umutlarini
yukseltti.

ABD Baskanlik segimlerini kazanan Biden maliye tegvik paketlerini kullanarak ekonomiye
destek verecedi mesajlarn vererek altyapi, saglik, egitim, yesil enerji, Ar-Ge gibi alanlarda
harcamalarin artirilarak ekonomiye destegin devam ettirileceginin gortilmesi asi iyimserligi ile
birlesince 2021 vyih icin gelismekte olan Ulke ekonomileri igin pozitif alginin ylikselmesini
sagladi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2020 yilinda fon portféyinitn ortalama varlik dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir

Ozel sektor Pay Finansman Katilma Banka
Tahvil Senetleri SRR | TS Bonosu belgesi R iz bonosu
24.04% 40.09% 11.78% 8.45% 4.16% 1.87% 4.71% 0.42% 4.49%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S. ve Is
Yatirm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez
Subesi‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlan ile
gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %19.36 artis
gdstermis olup, ayni dénemde Fon‘un hedeflenen karsilastirma o6lciti %11.64 artis,
Gergeklesen karsilastirma 6lgliti de %17.82 artis gostermistir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
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Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Uyesi

Mehmet Fatih SUBASILAR

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Baskani

Murat ATAR



