NN HAYAT ve EMEKLILiK A.S.
KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2020
GENEL BILGILER
Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM
FONU
Fon'un Tiri Karma Fon
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Karma Fon
Fon Tutar ve Pay Sayisi | 2,000,000,000.- TL., 200.000.000.000.- PAY
Avans Tutari 50,000.-TL.
Risk Grubu Yiksek Riskli
Portfoy Yoneticisi TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Ictiziigi Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye ] 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani

TANIM

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde
alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dadgitiilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhgidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun amaci, ortaklik paylari ve borglanma araglarina yatirim yaparak sermaye kazanci elde
etmektir.

YATIRIM STRATEJISI

Fonun yatirim stratejisi, her birinin dederi fon portféylinin %20’sinden az olmayacak sekilde
fon portfoylinin en az %80’ini BIST'da islem gdren ortaklik paylari ve borglanma araclari
icerecek sekilde yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlamalar
cercevesinde yatirrm yapilir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %
Yurtigi Ortaklik Paylar 30 60
Borglanma Aracglari 20 70
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Aracglari (*) 0 20
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari
Yatinm Fonu Katilma Paylar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklarn tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasasl Araglari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari
Katilma Paylari
Araci Kurulus ve Ortaklhik Varantlari 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma dlgitii %45 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi
+ %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS 547 gin

Endeksi‘dir.

FON KURULU UYELERI
Hiseyin Kerem Ozdag§

Cilneyt Yingdl

Sema Dolasoglu

Murat Atar

FON PORTFOY YONETICILERI

Tansel Kutlu Yilmaz
Burak Oztung

FON DENETCISI

Egemen Hepeyiler

Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Fon Kurulu Uyesi
Fon Kurulu Uyesi
Fon Kurulu Uyesi

NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

TEB Portféy Yonetimi A.S.
TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME
Tiirkiye :

2019 yilinin son geyredinde ekonomide toparlanmadan blylimeye doénis sinyalleri alinirken
2020 yih ilk ceyredinde blylmeye katki sunan basliklar hane halki harcamalari, stoklar ve
kamu harcamalari oldu. ilk ceyrekte biiylime detayinda hanehalki tiiketim harcamalarn 5,1%
artti, stoklara tretim 5,1% artarken kamu harcamalari 0,9% katki yapti. Yatinm harcamalar
oldukga cesaret kiriciydi. Tlrkiye’de Covid-19 salgininin Mart ayinin ikinci yarisinda etkili
olmaya baslamasina karsin yatinm harcamalar ve net ihracat biylime Uzerinde negative etki
yapti. Uretim yénli bakildiinda sanayi lretimi ve hizmet sektérii sirasiyla biiyimeye 1,2% ve
0,8% katki sagladi.

Yilin ikinci geyredinde salginin etkisi gerek yurtici gerekse yurtdisi ekonomi gostergelerinde
hem dip seviyelerin gorildigi hem de hizli genisleyici para ve maliye politikalarinin
uygulanmasiyla ekonomi izolasyonlarinin yavas yavas kaldirilma etkisiyle dipten dénislerin de
goruldugu bir donem oldu.

TCMB 12% olan politika faizini 75 baz puan indirerek yila basladi. Aralik ayinda TCMB mevcut
para politikasinin hedeflenen dezenflasyon patikasiyla biyik 6lglide uyumlu oldugu goristinden
“blyilk olclide” ifadesini dislrerek revizyona gittigini gordik. Bu durum para politikasinda faiz
indirimine ara verilebilecegini disindirmeye baslamasina karsin TCMB yilin ilk geyredinde faiz
indirimlerine devam etti. Yilin ikinci geyredinde salginin etkileri adirlasirken bu durumda
ekonomiyi desteklemek icin merkez bankasi faiz indirmine Nisan ve Mayis aylarinda devam etti.
Haziran ayinda TCMB enflasyona dair endiseleri 6n plana gikarirken negative reel faiz ortaminin
fon akimlarina zarar verdigi ortamda cari islemler hesabi finansmaninin TCMB rezervleri
Uzerinde negative etkiyi artiracagini distinidlmis olmali ki merkez bankasi faiz indirimine ara
verdi.

Piyasalara baktigimizda yilin ilk ceyredinde Borsa istanbul Covid-19 salgini ve Idlib catisma
ortami dncesinde 1230 seviyesini zorlayan endeks énce idlib catisma ortami sonra Covid-19
etkisi ile 820-840 bandina kadar gerileme gosterdi. Global piyasalarin bol ve ucuz likidite ile
2008-2009 yilindaki gibi tepki verdigi ortamda Borsa istanbul da V seklinde toparlanma dirayeti
gosterdi. Ozellikle BDDK'nin Aktif Oran uygulamasi ile mevduat getirisinin énemli élciide
gerileme gostererek enflasyonun altinda kalmasiyla yerli yatirnmci getiri arayisinda Borsa
Istanbul’da Sanayi Endeksi sirketlerine ydnelmistir.

Gosterge faiz 2019 yilinda enflasyondaki gerilemeye paralel olarak TCMB’nin faiz indirim
politikasina uyum gostererek hizh geri gekilme gosterirken 2020 yilinin ilk ceyredinde faizlerde
asagdi yonlu harekete karsi bir direng ortaya cikti. Bu direng Aktif Oran uygulamasiyla bankalarin
Tahvil ve Eurobond alimina yonelmesiyle kirildi. Ancak enflasyona dair asadi yonli etkilerin
ortadan kaybolmasinin etkisiyle Haziran ayinda faizlerde yukari yonli egilim 6n plana cikti.
Turkiye'nin jeo-politik gérinimuinde de 2020 yil ilk yarisinda énemli gelismeler oldu. Suriye’de
giiney sinirini giivene alma operasyonlarina idlib gerilim bélgesinde Suriye Rejim glcleriyle sert
catisma ortaminin yasanmasi ardindan Rusya ile Idlib mutabakati saglanirken Libya'da
Birlesmis Milletlerin tanididi Ulusal Mutabakat Hukimetiyle yapilan gerek askeri danismanhk
gerekse Dogu Akdenizde gelistirilen Mavi Vatan konsepti kapsaminda ekonomik minhasir bélge
anlasmasi ile jeo-politik gériinimde Dogu Akdeniz politikasinin 6nem derecesi ylkseldi.

Diinya :

Global piyasalar Covid-19 salgininin etkilerini 2019 yili son aylarinda géstermeye baslarken
salginin Avrupa‘da hizla yayilma goéstermesi sert izolasyon tedbirlerinin Cin‘den Avrupa‘ya



gecmesi sonucu gerek tedarik zincirinin kopmasi gerekse hanehalki harcamalarinin sert
durmasi ile ani arz ve talep soklarinin Ust lGste yasanmasina neden oldu. Bu durumda gelismis
ekonomiler salginin ekonomi Uzerindeki etkilerini ilk geyrekten itibaren yasamaya baslarken
ikinci ceyrekte dip olusumu tamamlanmistir. Ekonomideki ani durus istihdam verilerine ¢ok sert
yansirken ABD’de issizlik sayisi 40 min seviyesine hizla ulasti. Para ve Maliye politikalarinda
2008-2009 krizinin otesinde genisleyici adimlar atilmasi finans piyasalarinda V tipi toparlanma
etkisi olustururken reel ekonomide Mayis ayi ortasindan itibaren izolasyon tedbirlerinin
gevsetilmesiyle V tipi toparlanma isaretleri gligli ve ikna edici olmamakla birlikte gdézlenmeye
baslandi.

Global risk istahinin gozlendigi S&P500 endeksi salgin 6ncesi 3400 seviyesini zorlarken
ekonomideki ani durusun etkisiyle 2100 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan ucuz ve bol
likiditenin etkisiyle FAMANG (Facebook, Apple, Microsoft, Amazon, Netflix, Google) diye tabir
edilen teknoloji hisseleri onclligiinde 2008-2009 krizi sonrasindaki gibi sert ylkselis tepkisi
vererek dnce 61,8% dizeltme tepkisinin ardindan 200 ginlik Ussel ortalamasinin Gzerine
yerlesti.

ABD-Cin arasindaki anlasmazlik Covid-19 virlisii tzerinden de yurirken ABD Baskani Trump’in
virlisii Cin virGist olarak tanimlamasi ve ABD Dis Isleri Bakani Pompeo’nun tedarik zincirini
guvene almak igin gesitli Ulkelerle Uretimin Cin‘den kaydirilmasina yoénelik girisimleri hem
teknoloji hem ticaret savaslarinin giindemdeki yerini Kasim ayindaki ABD Baskanlik secimlerine
gore sekillenecegdi sonucunu ortaya cikardi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2020 yilinda fon portfoyanln ortalama varlk dagilimi asadidaki gibi gergeklesmistir

Kamu

Pay Senetleri | Borglanma ol f}eﬁtér VOB Ters repo il Banka bonosu |  Eurobond TPP
Aradan tahvi Bonosu
42.18% 42.08% 11.16% 1.08% 1.06% 0.84% 0.70% 0.69% 0.20%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Degderler A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlar ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

01 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %4.94 artis
gbstermis olup, ayni donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lguti %6.17 , Gergeklesen
karsilagtirma olgutld de %5.81 artis gostermistir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans ﬁlgﬁtij Karsilastirmali Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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Huseyin Kerem OZDAG Cuneyt YONGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Baskani Fon Madurd Fon Kurulu Uyesi



