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Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun 01 Ocak
2020 - 30 Haziran 2020 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, Ilgili dénemin son is giini itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

|IBOLUM A: 01 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 DONEMiNiN DEGERLENDIRILMESi

2019 yilinin son geyredinde ekonomide toparlanmadan blylumeye dénis sinyalleri
alinirken 2020 yili ilk ceyredinde blyumeye katki sunan basliklar hane halki harcamalari,
stoklar ve kamu harcamalan oldu. ilk ceyrekte biiyiime detayinda hanehalki tiiketim
harcamalari 5,1% artti, stoklara Gretim 5,1% artarken kamu harcamalan 0,9% katki yapti.
Yatinm harcamalari oldukcga cesaret kiriciydi. Turkiye'de Covid-19 salgininin Mart ayinin ikinci
yarisinda etkili olmaya baslamasina karsin yatirnm harcamalari ve net ihracat biyume Uzerinde
negative etki yapti. Uretim yonli bakildiinda sanayi Uretimi ve hizmet sektérii sirasiyla
bliylimeye 1,2% ve 0,8% katki sagladi.

Yihin ikinci ceyredinde salginin etkisi gerek yurtici gerekse yurtdisi ekonomi
gostergelerinde hem dip seviyelerin gorildigi hem de hizli genigleyici para ve maliye
politikalarinin uygulanmasiyla ekonomi izolasyonlarinin yavas yavas kaldirilma etkisiyle dipten
donislerin de gorildigu bir donem oldu.

TCMB 12% olan politika faizini 75 baz puan indirerek yila basladi. Aralik ayinda TCMB
mevcut para politikasinin hedeflenen dezenflasyon patikasiyla blyik 6lgide uyumlu oldugu
gortsunden “buyuk olgude” ifadesini dlsurerek revizyona gittigini gérdik. Bu durum para
politikasinda faiz indirimine ara verilebilecegini disiindirmeye baslamasina karsin TCMB yilin
ilk ceyredinde faiz indirimlerine devam etti. Yilin ikinci ceyredinde salginin etkileri adirlasirken
bu durumda ekonomiyi desteklemek icin merkez bankasi faiz indirmine Nisan ve Mayis
aylarinda devam etti. Haziran ayinda TCMB enflasyona dair endiseleri én plana cikarirken
negative reel faiz ortaminin fon akimlarina zarar verdigi ortamda cari islemler hesabi
finansmaninin TCMB rezervleri lizerinde negative etkiyi artiracagini dastnGlmias olmal ki
merkez bankasi faiz indirimine ara verdi.

Piyasalara baktigimizda yilin ilk ceyredinde Borsa Istanbul Covid-19 salgini ve idlib
catisma ortami dncesinde 1230 seviyesini zorlayan endeks énce Idlib gatisma ortami sonra
Covid-19 etkisi ile 820-840 bandina kadar gerileme gdsterdi. Global piyasalarin bol ve ucuz
likidite ile 2008-2009 yilindaki gibi tepki verdigi ortamda Borsa Istanbul da V seklinde
toparlanma dirayeti gosterdi. Ozellikle BDDK’nin Aktif Oran uygulamasi ile mevduat getirisinin
6nemli olgude gerileme gostererek enflasyonun altinda kalmasiyla yerli yatinmci getiri
arayisinda Borsa Istanbul’da Sanayi Endeksi sirketlerine yénelmistir.

Gosterge faiz 2019 yilinda enflasyondaki gerilemeye paralel olarak TCMB’nin faiz
indirim politikasina uyum gostererek hizli geri gekilme gosterirken 2020 yilinin ilk ceyredinde
faizlerde asagi yonli harekete karsi bir direng ortaya cikti. Bu direng Aktif Oran uygulamasiyla
bankalarin Tahvil ve Eurobond alimina yénelmesiyle kirildi. Ancak enflasyona dair asagi yonlu
etkilerin ortadan kaybolmasinin etkisiyle Haziran ayinda faizlerde yukari yonli egilim 6n plana
cikt.



Tarkiye’'nin jeo-politik gériiniminde de 2020 yih ilk yarisinda énemli gelismeler oldu.
Suriye’de gliney sinirini glivene alma operasyonlarina idlib gerilim bélgesinde Suriye Rejim
giicleriyle sert catisma ortaminin yasanmasi ardindan Rusya ile idlib mutabakati saglanirken
Libya’da Birlesmis Milletlerin tanidigi Ulusal Mutabakat Hukimetiyle yapilan gerek askeri
danismanlik gerekse Dogu Akdenizde gelistirilen Mavi Vatan konsepti kapsaminda ekonomik
miinhasir boélge anlagsmasi ile jeo-politik goriiniimde Dogu Akdeniz politikasinin 6nem derecesi
yukseldi.

Global piyasalar Covid-19 salgininin etkilerini 2019 yili son aylarinda gdstermeye
baslarken salginin Avrupa’da hizla yayilma gdstermesi sert izolasyon tedbirlerinin Cin‘den
Avrupa’ya gegmesi sonucu gerek tedarik zincirinin kopmasi gerekse hanehalki harcamalarinin
sert durmasi ile ani arz ve talep soklarinin Ust liste yasanmasina neden oldu. Bu durumda
gelismis ekonomiler salginin ekonomi lzerindeki etkilerini ilk geyrekten itibaren yasamaya
baslarken ikinci ceyrekte dip olusumu tamamlanmistir. Ekonomideki ani durus istihdam
verilerine ¢ok sert yansirken ABD'de issizlik sayisi 40 mln seviyesine hizla ulasti. Para ve
Maliye politikalarinda 2008-2009 krizinin o6tesinde genisleyici adimlar atilmasi finans
piyasalarinda V tipi toparlanma etkisi olustururken reel ekonomide Mayis ayi ortasindan
itibaren izolasyon tedbirlerinin gevsetilmesiyle V tipi toparlanma isaretleri giglia ve ikna edici
olmamakla birlikte gézlenmeye baslandi.

Global risk istahinin gézlendigi S&P500 endeksi salgin 6ncesi 3400 seviyesini zorlarken
ekonomideki ani durusun etkisiyle 2100 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan ucuz ve bol
likiditenin etkisiyle FAMANG (Facebook, Apple, Microsoft, Amazon, Netflix, Google) diye tabir
edilen teknoloji hisseleri 6nclliginde 2008-2009 krizi sonrasindaki gibi sert yikselis tepkisi
vererek 6nce 61,8% dlizeltme tepkisinin ardindan 200 gunlik Ussel ortalamasinin Gzerine
yerlesti.

ABD-Cin arasindaki anlagsmazlik Covid-19 virlsu Uzerinden de yurirken ABD Bagkani
Trump’in virtisi Cin virtisii olarak tanimlamasi ve ABD Dis Isleri Bakani Pompeo’nun tedarik
zincirini givene almak icin gesitli tlkelerle Gretimin Cin‘den kaydirilmasina yonelik girisimleri
hem teknoloji hem ticaret savaslarinin gindemdeki yerini Kasim ayindaki ABD Baskanlik
secimlerine gore sekillenecedi sonucunu ortaya cikardi.

|IBOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILi BiLGILER

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gerceklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatinm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun
ekindedir.

|IBOLUM F: FON HARCAMALARINA iLISKIN BiLGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlar ile
ilgili aciklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.



islem Tiirii Araci Kurulusg Komisyon Orani
Ters Repo Komisyonu Ing Menkul Degerler A.S. Yuzbinde 0,85 BSMV dahil
Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Komisyonu |Ing Menkul Degerler A.S. Yizbinde 2 BSMV dahil
Takasbank Para Piyasasi Ing Menkul Degerler A.S. Yizbinde 3,01 BSMV dahil

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Gider Toplami /

01/01/2020 - 30/06/2020 Gider Turi | Gider Toplami Gunliik Ortalama
Fon Toplam Degeri

Fon Yonetim Ucreti 54,321.71 0.42%
Denetim Ucreti 997.00 0.01%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 2,268.57 0.02%
Saklama Giderleri 117.00 0.00%
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 466.73 0.00%
Diger Giderler 3,641.29 0.03%
TOPLAM 61,812.30 0.48%

DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM
DEGER

12,899,226.22
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Huseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30/06/2020 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar

3. Fon performans sunum raporu



