NN HAYAT ve EMEKLILIKA.S.
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIKYATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

31.12.2019
GENEL BILGILER
Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon'un Tiirii Borglanma Araglar Fonu
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Borglanma Araglan Fonu
Fon Tutan ve Pay Sayisi1 | 250,000,000.- TL., 25.000.000.000.- PAY
Avans Tutan 500,000.-TL.
Risk Grubu Orta Riskili
Portfoy Yoneticisi TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Ictiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye . 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emekliik sézlesmesi gergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin
dagitiimasi  ve inangh milkiyet esaslarina gore isletiimesi amacilyla olusturulan
malvarididir. Sulresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Disik risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
ylksek getiri saglamaktir.

YATIRIM STRATEJiISi

Fon, portfoylnin en az %80'i devamh olarak kamu ve 6zel sektdér borglanma araglan ile
kamu borglanma araglarinin konu oldudu ters repodan olusmaktadir. Fonun amaci; dlsuk
risk iceren borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek getiri
saglamaktir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araglarina, belilenen sinilamalar cercevesinde yatinm vyapilir. Fon
portféyline yabanci yatinm araci dahil ediimeyecektir.

Karsillastirma oOlcitlu dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami
%

Kamu ve Ozel Sektdér Borglanma Araglan ile Kamu Borglanma | 80 100

Araclarnin konu oldugu Ters Repo

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borclanma Araglan 0 20

Yurtici Kamu ve 06zel sektér tarafindan ihrag edilen Kira | O 20

Sertifikalan (TL/Doviz)

Yurtigi Ortaklk Paylan 0 10

Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi| 0 10

Islemleri

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 20

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye | 0 20

Piyasasi Araglari

Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklan tarafindan ihrag edilen| 0 20

Sermaye Piyasasi Araglar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonlan

Katilma Paylan

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma olglitli %65 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA
Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

Endeksi‘dir.

FON KURULU UYELERI
Hiseyin Kerem Ozdad

Clneyt Yungul

Sema Dolasoglu

Murat Atar

FON PORTFOY YONETICILERI
Bekir Cagn Ozel

Goktark Aydemir

Ozlem Karag6z

FON DENETGISi

Egemen Hepeyiler

Fon Kurulu
Fon Kurulu
Fon Kurulu
Fon Kurulu

Baskani
Uyesi
Uyesi
Uyesi

NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

TEB Portfdy Yénetimi A.S.
TEB Portfdy Yénetimi A.S.
TEB Portfdy Yénetimi A.S.

FONLA ILGiLI OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISiKLIKLER

Fon‘un Portféy Yonetim sirketi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 29/08/2019 tarih ve
11200 sayil izin yazisi ile Teb Portfoy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmistir.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiRME
Tirkiye :

Tarkiye'de ekonomi, 2019 yilinda sonbahar ve yaz olmak Uzere iki mevsim yasadi. 2019'un
ilk yansi sonbahar gibiydi. ABD ve Rusya arasinda artan jeopolitik gerilimin ve
makroekonomik denge savasinin baska bir calkantiya neden olabilecedi endisesi vard.
Haziran ayinda yapilan G20 zirvesinin bitisiyle birlikte, 2019'un ikinci yarsi yaza benziyor.
Yihn ikinci yarisinda, jeopolitik gerilimler hafifledi ve Tulrkiye, 6zellikle ABD ve Rusya ile
olan dis iliskilerde bir denge stratejisi belirledi. Makroekonomik alanda, baz etkisinin
yardimyla ve mevsimsel Urinlerin piyasaya girmesi ile gida enflasyonu normale déndi ve
doviz islemleriyle ilgili bazi tedbirlerin alinmasiyla birlikte dolar/TL oynakhd azaldu.
Enflasyondaki ve dolar/TL oynaklidindaki normallesmeler, TCMB'nin faizleri hizla
disirmesine yardimci oldu. Faiz indirimleri, kredi kanallarini ve bunun neticesinde de hane
halki tiketimini canlandirdi. Diger taraftan, Adustos ayindaki toplantidan itibaren FED,
kiiresel piyasa duyarliigini destekleyecek sekilde ardi ardina (¢ kez faiz indirimi yapti.

Turkiye'de ozellikle Mayis 2018'de baslayan ve Adustos 2018'de tepe yapan ciddi
makroekonomik ve jeopolitik dengesizlikler sonrasinda ekonomi, o6zellikle islenmemis taze
meyve sebzede olmak lzere gida sektoriindeki arz sokundan, TL'deki deder kaybindan ve
2018 yilimin GglUncl geyredi ve 2019 vyilinin birinci ceyredi arasindaki durgunluktan
etkilendi. Bu, tipik bir stagflasyon dénemidir. Ekonomideki daralma, 2018 yilinin Gglncl
ceyredinden 2019 yilinin ikinci c¢eyredgine kadar devam etti. 2019 yilinin Gglnci
ceyredinde, dlsik baz etkisinin ve makro istatistiklerdeki gelismelerin yardimiyla birlikte
net ihracat ve turizmden ve biraz da tiketimden kaynaklanan bazi isaret ve beklentiler
mevcut. 2019 yilinin dordincld geyredinde, faiz indirimleri aracilidiyla para politikasinin
etkinliginin artmasi, GSYIH biyilmesinin ana itici glicii olarak tiketicilere daha fazla kredi
saglamistir.

Hem para politikasini yonetmekle goérevli organlar tarafindan alinan tedbirlerin hem de ig
piyasada faiz oranlarinin azaltimasi ve swap mekanizmasli acimasi gibi denetim
dizenlemeleri sonrasinda doviz oynakligi azalmistir. Boylece, TL'deki deder kaybinin etkisi
yavas yavas ortadan kayboldu. Diger taraftan, arz sorunlan ortadan kalkti ve yliksek baz
etkisinin yardimyla enflasyon Ekim ayinda dismeye basladi. 2019 yili enflasyonu %11,8
olarak gergeklesti.

Makroekonomik dengenin yansimasi, kendisini 0zellikle getiri edrisinde ve dolar/TL
paritesinde godstermistir. Parasal aktarnrm mekanizmasi, ABD ve Avrupa'va kiyasla
Turkiye'de iyi gahsmistir. Tlketimde gulglenmenin bir isareti olarak hem kamu hem de 6zel
bankalarda 13 haftallk vyillk kredi blylmesi pozitif ydnde oldu. Makroekonomik ve
jeopolitik kosullarda istikrar saglanmasi, CDS'nin 2019 vyilinda 282'ye gerilemesine
yardimci oldu. Yeni Ekonomi Programina gére 2020 yili beklentileri: TUFE ~%8,5; GSYIH
~%?5.

Bu arada, jeopolitik tarafta Turkiye ve ABD iliskileri dalgalandi, ancak her iki taraf da
birbiriyle iliskilerini koparmamaya calisiyor. Diger taraftan, Tlrkiye ve Rusya iliskileri ise
daha istikrarliydi. Ekim 2019'da Turkiye, terdrist grup PYD ve YPG'yi sininndan gikarmak
ve glvenli bdlge olusturmak igin hem ABD hem de Rusya ile anlasmaya vardi.

Diinya :

2019 yihnin ilk Ug ceyredinde, ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin artmasi kiiresel
buyume Uzerinde baski yaratti. Yilin son geyredinde, jeopolitik ve ticari gerilimler sakinlesti
ve FED'in faiz indirimleri piyasaya duyarlligini destekledi.

ABD ekonomisi, diger gelismis ekonomilerden aynildi. Gugld is pazan ve hizmet sektord,
orta seviye tiketim talebi sagladi ve Cin'den yapilan ithalatta uygulanan tarifeler GSYIH'ye
net ihracat katkisi sagladi. Diger taraftan, FED'in bekle ve g6r para politikasi Agustos
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ayindaki Federal Acilk Piyasa Komitesi toplantisina kadar dayanabildi. Artan ticaret savasi
gerilimleri ve bunlarin kiiresel ekonomi Uzerindeki etkileri, FED'i finansal istikran dikkate
almaya yonlendirdi. Boylelikle FED, Adustos ay! toplantisindan sonra politika faizini ardi
ardina 3 kez dusurdld. ABD Baskani'nin ticaret savasi hakkindaki mesajlan daha iimli hale
geldi ve Faz 1 anlasmasinin isaretlerini verdi. FED destedi ve Faz 1 anlasmasi, yilin ikinci
yanisinda piyasa duyariidini destekledi.

AB tarafinda ise Brexit ve makroekonomik endiseler, piyasa duyarligi UGzerinde baski
yaratti.  Brexit dénemi, Johnson'un May’den goérevi almasinin ardindan bir anlasma ile
sona erdi. Cin ekonomisindeki yavaslama, Uretim araciidiyla Avrupa ekonomisini etkiledi.
Parasal aktarrm mekanizmasi dizgin calismadidindan, enflasyon 6ngérilebilir bir slirede
hedefe yaklasamadi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2019 vyiinda fon portféylinin ortalama olarak %65.74'i Kamu Borglanma araglarina,
%17.79'u Ozel Sektér Tahviline, %4.45'i Vadeli mevduata, %4.14'U Ters repoya, %3.54'l
Takasbank para piyasasina, %2.41'i Finansman bonosuna, %1'i Banka bonosuna, %0.65'i
Katilma belgesine ve %0.27'si Pay senetlerine yatirimistir.

. Finansman Banka bonosu 1.00 -
Takasban Para Piyasasi—_ ~_—Katilma belgesi 0.65
Benosu

2.41 = ;
3.54 Sl — Pay Senetleri 0.27
Tersrepo 4.14

Vadeli Mevduat 4.45 _—2

Ozel sektor 17.79

Borglanma senedi
65.74

Fon'un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S. ve Is Yatinm Menkul Dederler A.S. ile
yapilmistir. Fon'a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi
ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emekliik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (zerinden islem talimatlan ile
gergeklestirimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2019 - 31 Aralk 2019 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %26.28 artis
gbstermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lgltl %27.34 Gergeklesen
karsilastirma Olgitl de %27.91 artis géstermistir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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Fon = Benchmark

Hiiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Baskani Fon Mudiri Fon Kurulu Uyesi
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