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FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Ictiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Ictiiziigii'niin Turkiye Ticaret 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Sicili Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emekliik sézlesmesi c¢ergevesinde
aliman ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin
dagitiimasi  ve inangh milkiyet esaslarina gore igletiimesi amacilyla olusturulan
malvarhdidir. Slresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, NN Hayat ve Emeklilik
A.S. emeklilik planlan kapsaminda katilimcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fon, Dlslk risk iceren yerli borglanma araglanndan faiz geliri elde etmek suretiyle reel
bazda yuksek getiri saglamaktir

YATIRIM STRATEJISiI

Fon, portféylinin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi ylksek
para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan ve portféylinin gunlik olarak hesaplanan
agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 gin olan fondur. Fon portfoyld distk risk dizeyiyle
yonetilmekte olup disik risk profilindeki yatinmcilar icin uygundur. Fon portféyline vadeye
kalan gliin sayisi hesaplanamayan varlklar dahil edilemez

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu I¢ Borglanma Araglari 25 100
Yurtici Ozel Sektdér Borclanma Araclan (*) 0 75
Ters Repo ve Borsa disi Ters Repo 0 75
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigci Organize Para Piyasasi 0 75
Islemleri

Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi (TL) 0 25




FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma 6lciti %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %60 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi‘dir.

FON KURULU UYELERI

Hiseyin Kerem Ozdad Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Cuneyt Yingl Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Ozlem Karagéz TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Bekir Cagn Ozel TEB Portfoy Yoénetimi A.S.
Goktark Aydemir TEB Portfoy Yoénetimi A.S.

FON DENETCISI
Egemen Hepeyiler
FONLA ILGiLI OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGiSiKLiKLER

Fon'un Portfoy Yonetim sirketi Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 25/07/2019 tarih ve
10035 sayil izin yazisi ile Teb Portfoy Yonetimi A.S. olarak degdistirilmistir.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIiRME

Turkiye :

Tiarkiye'de ekonomi, 2019 yilinda sonbahar ve yaz olmak (zere iki mevsim yasadi. 2019'un
ilk yansi sonbahar gibiydi. ABD ve Rusya arasinda artan jeopolitik gerilimin ve
makroekonomik denge savasinin baska bir calkantiya neden olabilecedi endisesi vardi.
Haziran ayinda yapilan G20 zirvesinin bitisiyle birlikte, 2019'un ikinci yansi yaza benziyor.
Yihn ikinci yarisinda, jeopolitik gerilimler hafifledi ve Turkiye, 6zellikle ABD ve Rusya ile
olan dis iliskilerde bir denge stratejisi belirledi. Makroekonomik alanda, baz etkisinin
yardimyla ve mevsimsel Urinlerin piyasaya girmesi ile gida enflasyonu normale déndi ve
doviz islemleriyle ilgili bazi tedbirlerin alinmasiyla birlikte dolar/TL oynaklidi azald.
Enflasyondaki ve dolar/TL oynaklidindaki normallesmeler, TCMB'nin faizleri hizla
disurmesine yardimci oldu. Faiz indirimleri, kredi kanallarini ve bunun neticesinde de hane
halki tlketimini canlandirdi. Diger taraftan, Adustos ayindaki toplantidan itibaren FED,
kiresel piyasa duyarliigini destekleyecek sekilde ardi ardina Gg kez faiz indirimi yapti.

Turkiye'de Ozellikle Mayis 2018'de baslayan ve AgJustos 2018'de tepe yapan ciddi
makroekonomik ve jeopolitik dengesizlikler sonrasinda ekonomi, 6zellikle islenmemis taze
meyve sebzede olmak Uzere gida sektoriindeki arz sokundan, TL'deki deder kaybindan ve
2018 yilinin Uglncl c¢eyredi ve 2019 vyilinin birinci ¢eyredi arasindaki durgunluktan
etkilendi. Bu, tipik bir stagflasyon dénemidir. Ekonomideki daralma, 2018 yilinin Gglnci
geyredginden 2019 yilinin ikinci c¢eyredine kadar devam etti. 2019 vyilinin Gglnci
ceyredinde, dusik baz etkisinin ve makro istatistiklerdeki gelismelerin yardimiyla birlikte
net ihracat ve turizmden ve biraz da tiketimden kaynaklanan bazi isaret ve beklentiler
mevcut. 2019 yiinin dordinci g¢eyredinde, faiz indirimleri araciligiyla para politikasinin
etkinliginin artmasi, GSYIH biyilmesinin ana itici glici olarak tiketicilere daha fazla kredi
saglamistir.

Hem para politikasini yonetmekle goérevli organlar tarafindan alinan tedbirerin hem de ic
piyasada faiz oranlarinin azaltiimasi ve swap mekanizmasi acilmasi gibi denetim
dizenlemeleri sonrasinda doéviz oynakligi azalmistir. Boylece, TL'deki deder kaybinin etkisi
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yavas yavas ortadan kayboldu. Diger taraftan, arz sorunlan ortadan kalkti ve yiksek baz
etkisinin yardimyla enflasyon Ekim ayinda dismeye basladi. 2019 yili enflasyonu %11,8
olarak gergeklesti.

Makroekonomik dengenin yansimasi, kendisini 0Ozellikle getiri edrisinde ve dolar/TL
paritesinde goOstermistir. Parasal aktanm mekanizmasi, ABD ve Avrupa'vya kiyasla
Turkiye'de iyi galgmistir. TUketimde glclenmenin bir isareti olarak hem kamu hem de 6zel
bankalarda 13 haftallk vyillk kredi blylmesi pozitif yonde oldu. Makroekonomik ve
jeopolitik kosullarda istikrar saglanmasi, CDS'nin 2019 vyiinda 282'ye gerilemesine
yardimci oldu. Yeni Ekonomi Programina gére 2020 yili beklentileri: TUFE ~%8,5; GSYIH
~ %5,

Bu arada, jeopolitik tarafta Tirkiye ve ABD iliskileri dalgalandi, ancak her iki taraf da
birbiriyle iliskilerini koparmamaya calisiyor. Diger taraftan, Turkiye ve Rusya iligkileri ise
daha istikrarliydi. Ekim 2019'da Tiurkiye, terdrist grup PYD ve YPG'yi sininndan ¢ikarmak
ve glvenli bdlge olusturmak icin hem ABD hem de Rusya ile anlasmaya vardi.

Diinya :

2019 yiinin ilk G¢ ceyreginde, ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin artmasi kiresel
blylme Uzerinde baski yarattl. Yilin son ceyreginde, jeopolitik ve ticari gerilimler sakinlesti
ve FED'in faiz indirimleri piyasaya duyarliidini destekledi.

ABD ekonomisi, diger gelismis ekonomilerden ayridi. Gigli is pazan ve hizmet sektord,
orta seviye tiketim talebi sadladi ve Cin'den yapilan ithalatta uygulanan tarifeler GSYiH'ye
net ihracat katkisi sadladi. Diger taraftan, FEDin bekle ve gor para politikasi AJustos
ayindaki Federal Aclk Piyasa Komitesi toplantisina kadar dayanabildi. Artan ticaret savasi
gerilimleri ve bunlann kiresel ekonomi (zerindeki etkileri, FED'i finansal istikran dikkate
almaya yonlendirdi. Boylelikle FED, Adustos ay! toplantisindan sonra politika faizini ardi
ardina 3 kez dusurdli. ABD Baskani'nin ticaret savasi hakkindaki mesajlan daha ilimh hale
geldi ve Faz 1 anlasmasinin isaretlerini verdi. FED destegdi ve Faz 1 anlasmasi, yilin ikinci
yansinda piyasa duyarlligini destekledi.

AB tarafinda ise Brexit ve makroekonomik endiseler, piyasa duyarliigi Uzerinde baski
yaratti.  Brexit dénemi, Johnson'un May’den gdrevi almasinin ardindan bir anlasma ile
sona erdi. Cin ekonomisindeki yavaslama, Uretim araciiiyla Avrupa ekonomisini etkiledi.
Parasal aktarim mekanizmasi dizgin calismadidindan, enflasyon o6ngorilebilir bir slirede
hedefe yaklasamadi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2019 vyiinda fon portféylinin ortalama olarak %15.38'if Kamu borglanma araclarina,
%"51.20'si Ters repoya, %0.901 Takasbank para piyasasina, %5.15'i Finansman bonosuna,
%12.68'i Banka bonosuna ve %14.701 Vadeli mevduata yatinimistir.

Takasban Para Piyasasi
(0=Te}

FinansmanBonosu___
5.15

Banka bonosu 12.68_——

Ters repo 51.20

Vadeli Mevduat 14.70 _|

Kamu Borg¢lanma
araclan 15.38




Fon'un aracilk islemleri ING Menkul Dederler A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
yapimistir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi
ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S.Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlan ile
gergeklestirimektedir.

Fon fiyati, portfoy vyapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde her glin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA IiLiSKiN BILGILER

01 Ocak 2019 - 31 Arallk 2019 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %20.94 artis
gostermis olup, ayni ddénemde Fon'un hedeflenen karsilastirma O&lcliti %22.29,
Gergeklesen karsilastirma 6lgiti de %22.09 artis géstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Hiiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Baskani Fon Muadurd Fon Kurulu Uyesi



