NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIiGi

“NN Hayat ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu”nun
izahnamesinin kisaltmalar baliimii ile 12,1, 1.22, 1.3, 5.5,, 7.1.2. ve 7.1.3. nolu maddeleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 29 ./38. /201 tarih ve ... 4{200.. .. .sayih izin dogrultusunda

asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari | Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanttim formu

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon NN Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirtm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi IMI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber

Saklayic: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. (Takasbank)

Sistem Y6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici ING Portfty Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Nligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik

YENI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

Borsa Istanbul A.S.

BIST oy,
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Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig
Fon NN Hayat ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sjstemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK . Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karari olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank)
Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Y Onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Y 6netmelik
ESKI SEKIL:
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
Kurucu’nun
Unvani: NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 07/01/2003 - 3586
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 - 42285
Yonetici’nin
Unvann: ING Portfoy Yoénetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yéneticiligi ve Yatrm Danigmanl 181
Faaliyetine Iligskin Yetki Belgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS$/PY.19-YD.10/525

Saklayici’nin

Unvani:

| Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

“PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Yonetici’nin 05.04.2011 tarih ve PYS.¥YD.16/333 savili

Yatinim Damysmenlid Yetki Belgesi ile 24.10.2011 tarih ve PYS.PY/44 sayili
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Yetki Belgesi iptal edilerek, Yénetici’ye Kanun’un 40 mci ve 55 inci maddeleri uvarinca
duzenlenen 27/05/2015 tarih ve PYS/PY.19-YD.10/525 sayih Portféy Yéneticiligi ve Yatirim
Danismanlig Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi verilmistir.”

YENI SEKIL:

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant: NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 07/01/2003 - 3586

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 - 42285

Yonetici’nin

Unvani: TEB Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticilizi ve Yatirim Damgmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15/06/2015 No: PYS/PY.22-YD.11/524

Saklayici’nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

“PYS Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Yonetici’nin 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayili portfoy
yoneticiligi ve 12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayili yatirim danismanhigi vetki belgeleri iptal
edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih
ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili vetki belgesi verilmistir.”

ESKIi SEKIL:

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu NN Hayat ve Emeklilik A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Olive Plaza, Maslak Mah. Ahi Evran Cad., No:11,
Sartyer/ISTANBUL - www.nnhayatemeklilik.com.tr
Telefon numaras:: 02123340500
Yonetici ING Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resit Pasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8
Kat:10 34467 Sariyer/Istanbul -
www.ingportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 021236546 00
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4, Sariyer
34467 Istanbul - www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 021231525238
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YENI SEKIL:

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu NN Hayat ve Emeklilik A.S. ’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Maslak Mah. Siimer Sok. Maslak Office Building
No:4/92 Sariyer/ISTANBUL =
www.nnhayatemeklilik.com.tr

Telefon numaras:: 02123340500

Yonetici TEB Porifoy Yénetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Besiktas/ISTANBUL www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4,
Sariyer 34467 Istanbul - www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

ESKI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y6netim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir,

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: lIsler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Marius Popescu | YK Baskan 2017-....... NN hayat ve Emeklilik A.S. - CEO
Vekili / Genel 2013-2017 NN Romania — CEQ 17
Miidir 2011-2013 NN Romania - CSO
John Thomas YK Baskan: 2007 - ... /ING Bank - Yénetim Kurulu 44
Mc Carthy Bagkani
Attila Bela | YK Uyesi 2015 - ovin NN Grubu-Uluslararas: Finans
Bosnyak Bagkani
2013-2015 Consequit Grubu Macaristan - 21
CEO
Emine YK Uyesi / Genel | 2013 - ...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sebilgioglu Muidiir Yrd. / Finans ve Lokal Raporlama Genel Miidiir
Yardimcisi 22
2007 - 2013 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. /
Genel Miidiir Yardimeis: ve Yénetim Kurulu
Uyesi
Edwin Smaal YK Uyesi 2015 - ....... NN International-is Gelistirme
Bagkani




2013-2015 NN Bank - Pazarlamadan Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcisi

2010-2013 NN Retail - Pazarlamadan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Mustafa Ali Su YK Uyesi 2013 - ....... SFS Yazilim- Bagkan Vekili
2011 - 2012 Tirkiye Sigorta ve Reasiirans 40
Sirketleri Birligi - Baskan

Metin Giil Genel Miidiir 2014 - ...... NN Hayat ve Emeklilik-CIO 21

Yrd. 2012 - 2014 Metlife-CEO

2012 - 2012 GKFX-CTO

Beste Yildiz Genel Mudiir 2016 - ...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.-

Yrd. Pazarlama Genel Miidiir Yardimecisi

2015 - 2016 NN Hayat ve Emeklilik AS.-
Migsteri Deneyimi ve Kurumsal Iletisim
Midiiri 18
2014 — 2015 NN Hayat ve Emeklilik AS.-
Misteri Deneyimi ve Pazar Aragtirmalari
Mudiiri
2009-2014 AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.
/ Misteri Yénetimi Miidiirti

Hiiseyin Kerem | Genel Miidiir 2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Risk

Ozdag Yrd. Genel Miidiir Yardimcisi
2013 — 2017 Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve
Emeklilik Sirketleri Birligi-Genel Sekreter
Yardimcis) 19
2011 - 2013 Sompo Japan Sigorta-Aktiierya
Miidiiri

Didem  Ozsoy | Genel Miidiir 2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S. -

Dirican Yrd. Bankastirans ve Kurumsal Satis Genel Miidiir
Yardimcisi
2015 - 2017 NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Is
Ortakliklar Miidiirii 19
2013- 2015 NN Hayat ve Emeklilik AS. -
Stratejik Planlama ve Is Gelistirme Miidiirii
2009-2013 AvivaSA Emeklilik ve Hayat -
Satis Gelistirme Miidiirii

YENI SEKIL:
1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yénetim kurulu i

almaktadir.

yelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer




Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yida Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesj
J Gorev)
Marius Popescu | YK Baskan 2017-....... NN hayat ve Emeklilik A.$.—-CEO 18
Vekili / Genel 2013-2017 NN Romania - CEO
Miidiir
John Thomas [ YK Bagkani 2008 - ... /ING Bank - Yénetim Kurulu
Mc Carth Bagkani
Attila Bela | YK Uyesi 215 - iciia NN Grubu-Uluslararas: Finans
Bosnyak Bagkam
2013-2015 Consequit Grubu Macaristan -
CEO
Hiseyin  Kerem | YK Uyesi / Genel b/ ¥ - NN Hayat ve Emeklilik AS - Risk
Ozdag Mudiir Yrd. Genel Miidiir Yardimcis;
2013 - 2017 Tirkiye Sigorta, Reasiirans ve
Emeklilik Sirketleri Birligi-Genel Sekreter
Yardimcisi
Mustafa Ali Su_ | YK Uyesi _[2013- SFS Yazilim- Baskan Vekili
Metin Giil Genel Miidiir 2014 - ... NN Hayat ve Emeklilik-CIO
Yrd.
Hong-Wha Ling | Genel Miidir 2018 - ...... NN Hayat ve Emeklilik-CHRO
Yrd. 2016 - 2018 Head of Human Resources, Head
Office functions NN Group&CIO
2011 - 2016 Head Reward Insurance
International NN Group
Didem  Ozsoy | Genel Miidir 2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S. -
Dirican Yrd. Bankasiirans ve Kurumsal Satis Genel Miidiir

Yardimcisi
2015 -2017 NN Hayat ve Emeklilik AS. - s
Ortakliklar Miidiirii

2013- 2015 NN Hayat ve Emeklilik AS. -
Stratejik Planlama ve is Gelistirme Miidiirt

ESKI SEKIL:

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar; asagidaki gibidir.

Dis bor¢lanma araclarina iliskin degerleme:

degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fi
ilerletilmesiyle i

A




Borsa dig1 tiirey arag ve swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmas; agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir,

Opsiyon s6zlesmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward

s6zlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varh@in spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyatin degerleme gunii ile forward

igin ise forward degerlemesinde kullanilacak olan ve asagida agiklanan fiyattir. Fonun fiyat
aciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigr durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyon modeli, Forward

sozlesmeler icin ve Swap sézlesmeleri i¢in Bloomberg ekranindan alinacak swap point ve ilgili
sozlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik

Dayanak varligin spot fiyat Bloomberg veya Reuters gibi bagimsiz ve piyasada kullanilan
veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

Borsa disi ters repo sozlesmelerine iliskin degerleme:

Borsa digi ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas ve adi bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi ters repo sozlesmeleri, piyasa

devam etmektedir.

Mgili szlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.,

Borsada islem gormeyen ozel sektor bor¢lanma araglarina iliskin degerleme:

Borsa dis1 6zel sekter borg¢lanma araglari son ahs fiyatindan i¢ verim ilerletmek kosuluyla
degerlenir.
YENI SEKIL:

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir.
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Dis bor¢lanma araclarina iliskin degerleme:

Portfoye dahil edilen dis bor¢lanma araglarinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Bloom berg’den, ilgili kanaldan fiyat almamamasi durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Reuters’dan Tiirkiye saatine gore 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz
fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: alimir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyat kotasyonlar;
olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir $ncekj degerleme fiyatinin son degerleme
tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.
Tam is giinii olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alinan
ahs/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas; alimarak degerleme yapihr,

Borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmelerine iliskin degerleme:
Portféye alinmas; agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir,

Opsiyon sézlesmelerinde glincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyatin degerleme gilinii ile forward

aciklama dénemlerinde:

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig; durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyon modeli, Forward
sozlesmeler igin ve Swap s6zlesmeleri i¢in Bloomberg ekranindan alinacak swap point ve ilgili
sozlesmenin degerleme gliniinde vadesine kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veya Reuters gibi bagimsiz ve piyasada kullanilan
veri dagitim ekranlarindan alinacaktir,

Borsa dis ters repo sozlesmelerine iliskin degerleme:

Borsa disi ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif

devam etmektedir.

llgili sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirhikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir,
e
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Borsada islem gormeyen ozel sektor bor¢lanma araclarma iliskin degerleme:

Borsa digi 6zel sektsr borglanma araglari son alis fiyatindan i¢ verim ilerletmek kosuluyla
degerlenir.

ESKI SEKIL:
7.1.2. Fon Isletim Gideri Oran:

Fon’un toplam giderler; kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanmim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirly olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,00515’inden (yiizbindebesvirgijlonbes) [yillik  yaklagik %1,88
(yf.izdebirvirgijlseksensekiz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gbre kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

YENI SEKIL:
7.1.2. Fon Isletim Gideri Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligs ile simirly olarak, Sirket’e, fon net varhik
degerinin giinlik % 0,00515’inden (yﬁzbindeb35virgﬁlonbe$) [yilhk  yaklagik %1,88

belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye denecektir.
ESKI SEKIL:

7.1.3. Fon _Portﬁiyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

1) Pay komisyonu: 0,00015 — 0,0003 BSMV Dahil
2) Tahvil-Bono-Ozel Sektor Kesin alim satim komisyonu: 0,00001157 — 0,00002 BSMV
Dahil
3) Gecelik Ters Repo komisyonu: 0,00000735 — 0,0000118125 BSMV Dahil
4) Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0,00000735 - 0,0000118125 BSMV Dahil x Giin Sayisi
5) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0,000003 — 0,00003 BSMV Dakhil
6) VIOP Komisyonu: 0,00011932 — 0,00025 BSMV Dahil
7) Eurobond  alim satim komisyonu: 0,00001 BSMV Dahil g
8) Kiynaedli, ﬂi&%}{q{ Piyasasi [slemleri Komisyonu: 0,0003 — 0,001 BSMV Harig VWP
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*Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutari iizerinden 7 giin ve daha az ise gegerlidir. 7 giin
tizeri ise 0,0000032 — 0,0000035 x Giin Sayis1 BSMV Dahildir.

YENI SEKIL:

7.1.3. Fon Port_t_'b‘yiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

1) Pay komisyonu Onbinde 1,5 — Onbinde 3 BSMV Dahil

2) Tahvil-Bono-Ozel Sektsr Kesin alim satim komisyonu: Yiizbinde 1 Yiizbinde 3 BSMV
Dahil

3) Gecelik Ters Repo komisyonu: Yiizbinde 0,7 - Yiizbinde 2 BSMYV Dahil

4) Vadeli Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0,7 - Yiizbinde 2 BSMV Dahil x Giin Sayis;

5) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: Yiizbinde 2 - Yiizbinde 3,5 BSMV Daiil

6) VIOP Komisyonu: Onbinde 1 - Onbinde 2 BSMV Dahil

7) Eurobond alim satim komisyonu: Onbinde | BSMYV Dahil

8) Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: Onbinde 1 — Binde 1 BSMV Harig

*Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutari iizerinden 7 gin ve daha az ise gegerlidir. 7 giin
uzeri ise Yiizbinde 0,3 — Yiizbinde 0,5 x Giin Sayisi BSMV Dahildir.




