NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKL{LIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGE

“NN Hayat ve Emeklilik A.§. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”nun izahnamesinin
kisaltmalar bolimii ile 1.2.1., 1.2.2,, 1.3, 5.5., 7.1.2. ve 7.1.3. nolu maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan %2/0%./8013 tarih ve . ABR3S....... .sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde

degistirilmigtir.
ESKt SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Fon igtiiziigii. fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S. _

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon NN Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistem
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucuw/§irket NN Hayat ve Emeklilik A S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kavit Kurulugu A S.

PYS$ Tebligi II-55.1 sayil Portfdy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina fliskin Rehberi

{ Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Sistem Yénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A S.

TMS/TFRS Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yliriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yoénetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Nigkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon ictizOpil, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
fiskin Teblig

Fon NN Hayat ve Emeklilik A.S. Dejisken Emeklilik Yatinm Fonu




Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatrim Sistemi
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
| Kurucu/Sirket NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
MKK | Merkezi Kavit Kurulusu A.S. )
PYS Tebligi I1-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber | Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
saylh Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlarina iligkin Rehberi
Saklavici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.
Sistem Y&netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemj Hakkinda Y&netmelik )
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS.
TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ylrlirltife konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve vorumlar
Y onetici TEB Portfy Yénetimi A.S.
Yénetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine {liskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik
ESKI SEKIL:
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler
Kurucu’'nun
Unvani; NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numaras 07/01/2003 - 3586
Faaliyet |zin Tarihi ve Numaras: 07/07/2003 - 42285
Yonetici’nin
Unvani: Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Yoneticilifi ve Yatiim Danmigmanh
Faaliyetine 1ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 13/05/2015
No: PYS/PY.17-YD.9/391
Saklayici’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ]
“PYS Teblizi esinde, Yonetici’nin 08/03/2007 tarih YS/PY/25-20 ve

PYS/YD/10 sayili Portfy

er
Yién

etimi_ve Yatinm Damsmanhigh yetki belgeleri iptal edilerek,

Yénetici’ un’un 40 me1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve

PYS/PY.17-YD.9/391 sayih Portg8y Yoneticilifi ve Yatinm Danigmanhifn _yetki belgesi

verilmistir,”




YENI SEKIL:

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani; NN Havat ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras 07/01/2003 - 3586
Faalivet Izin Tarihi ve Numarast 07/07/2003 - 42285
Yonetici’nin
Unvant: | TEB Portfdy Yonetimi A.S. o
Yetki Belgesi! Portf0y Yoneticilifi ve Yatinm Damgmanhi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarth: 15/06/2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524
Saklayici’mn
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.
“PYS Tebligi evesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-

Bneticiligi ve 12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 savili vatir: manligs vetld belgeleri iptal

edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca dlizenlenen 15/06/2015 tarih
ve PYS/PY.22-YD.11/524

sayil yetki belgesi verilmistir.”

ESKI SEKIL:
1.2.2. letigim Bilgileri
Kurucu NN Hayat ve Emeklilik A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Olive Plaza, Maslak Mah. Ahi Evran Cad., No:1 1,
Saryer/ISTANBUL - www.nnhayatemeklilik.com.tr
Telefon numarasi: 0212 334 05 00 [
Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Buylikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13-14
34330 4.Levent/Istanbul
www.yvapikrediportfoy.com.tr
Telefon numaras:: 02123854848
Saklaysci Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. "nin _
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpa_sa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4, Sartyer
34467 Istanbul - www.takasbank.com.tr
Telefon numaras:; 02123152525
B
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YENI SEKIL:

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu NN Hayat ve Emeklilik A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

|
Maslak Mah. Siimer Sok. Maslak Office Building

No:4/92 Sariyer/ISTANBUL -
www.nnhayatemeklilik.com.tr ‘
Telefon numarasi: 102123340500 1

Yonetici TEB Portfy Yonetimi A.S.

nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9 34349

Besiktas/ISTANBUL www.tehportfov.com it

Telefon numarasi:

0212 376 63 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklam

a Bankast A.5. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

' Regitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No4
Sariver 34467 Istanbul www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

02123152525

ESKI SEKIL:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y8netim kurulu ly
almaktadir.

elerine ve difer yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer

Ad1 Soyadi Gdrevi Son 5§ Yida Yaptifi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gdrev)
Marius Popescu | YK Bagkan 2017-....... NN hayat ve Emeklilik A.S. - CEO
Vekili / Genel 2013-2017 NN Romania — CEQ 17
Miidiir 2011-2013 NN Romania - CSO
John Thomas YK Bagkan 2007 - .... /ING Bank - Yénetim Kurulu 44
Mc Carthy Baskani
Attila Bela | YK Uyesi 2015 - ....... NN Grubu-Uluslararas: Finans
Bosnyak Bagkan:
2013-2015 Consequit Grubu Macaristan - 21
CEO
Emine YK Uyesi / Genel | 2013 - ...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sebilgioglu Miidiir Yrd. / Finans ve Lokal Raporlama Genel Miidiir
Yardimcist 22

2007 - 2013 Fortis Portfdy Y&netimi A.S. /
Genel Mildiir Yardimcis: ve Y8netim Kurulu
U\gSl

Edwin Smaal YK Uyesi

2015 - ....... NN International-Is Geligtirme
Bagkam




2013-2015 NN Bank - Pazarlamadan Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcist

2010-2013 NN Retail - Pazarlamadan
Sorumlu Genel Miidilr Yardincis:

Mustafa Ali Su

YK Uyesi

2013 - ....... SFS Yazilim- Bagkan Vekili
2011 - 2012 Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi - Bagkan

40

Metin Giil

Genel Midiir
Yrd.

2014 -...... NN Hayat ve Emeklilik-CIO
2012 - 2014 Metlife-CEO
2012 - 2012 GKFX-CTO

2]

Beste Yildiz

Genel Miidiir
Yrd,

2016 - ......NN Hayat ve Emeklilik A.S.-
Pazarlama Genel Miidilr Yardimeis:

2015 - 2016 NN Hayat ve Emeklilik A.S.-
Miigteri Deneyimi ve Kurumsal lletigim
Miidiirii

2014 — 2015 NN Hayat ve Emeklilik A.S.-
Migteri Deneyimi ve Pazar Arastirmalan
Miiddrii

2009-2014 AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
/ Milgteri Y8netimi Miidtirli

18

Hiiseyin Kerem
Ozdag

Genel Miidiir
Yrd.

2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Risk
Genel Miidlir Yardimcis:

2013 - 2017 Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve
Emeklilik Sirketleri Birligi-Genel Sekreter
Yardimeisi

2011 - 2013 Sompo Japan Sigorta-Aktiierya
Miidiirii

19

Didem  Ozsoy
Dirican

Genel Midir
Yrd.

2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S. -
Bankasfirans ve Kurumsal Satis Genel Mitdtir
Yardimcisi

2015 - 2017 NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Ig
Ortakliklan Mildiirt

2013- 2015 NN Hayat ve Emeklilik A.S. -
Stratejik Planlama ve 15 Gelistirme Mtidiirit
2009-2013 AvivaSA Emeklilik ve Hayat -
Satis Gelistirme Midirli

19

YENI SEK11.:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ybnetim kurulu tiyelerine ve diger ydneticilerine iliskin bilgiler asafida yer

almaktadir,




Ad1 Soyad Gorevi Son 5 Yida Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Marius Popescu | YK Bagkan 2017-....... NN hayat ve Emeklilik A.§. - CEO 18
Vekili / Genel 2013-2017 NN Romania — CEQ
Miidiir _
John Thomas YK Bagkam 2008 - ... /ING Bank - Yonetim Kurulu 48
Mc¢ Carthy Baskani _
Attila Bela | YK Uyesi 2015 - ....... NN Grubu-Uluslararast Finans
Bosnyak Bagkam 23
2013-2015 Consequit Grubu Macaristan -
——————e — - F— - CEO e — -
Hiseyin Kerem | YK Uyesi/ Genel | 2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Risk
Ozdag Miidiir Yrd, Genel Mildfir Yardimes: !
2013 — 2017 Tirkiye Sigorta, Reasiirans ve
Emeklilik Sirketleri Birligi-Genel Sekreter
Yardimcis:
Mustafa Ali Su | YK Uvesi 2013 - ....... SFS Yazilim- Bagkan Vekili 43
Metin Giil Genel Miidiir 2014 - ...... NN Hayat ve Emeklilik-CIO 25
Yrd.
Hong-Wha Ling | Genel Miidiir 2018 - ...... NN Hayat ve Emeklilik-CHRO
Yrd. 2016 — 2018 Head of Human Resources, Head 15
Office functions NN Group&CIO
2011 - 2016 Head Reward Insurance
International NN Group
Didem Ozsoy | Genel Miidiir 2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S. -
Dirican Yrd. Bankasiirans ve Kurumsal Satig Genel Miidiir
Yardimcisi 21
2015 - 2017 NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Ig
Ortakliklar: Mitdiirli
2013- 2015 NN Hayat ve Emeklilik A.S. -
Stratejik Planlama ve Is Gelistirme Muditrii
ESKI SEKIL:
5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agagidaki gibidir.

D1 borglanma araglarina iligkin degerleme:

D1y borglanma araglarmin degerlemesinde ilgili menkul kiymetin Reuters
“TRSOVR= © bilgi dafatim ekraninda saat 16.30 itibariyla gegen Reuters generic price alis
ve saty fiyat kotasyonlarinm ortalamasina degerleme tarihine kadar iglemis olan kupon
faizinin eklenmesiyle bulunulan kirli fiyat kullanilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki giiniin kirli fiyatimn ertesi ig
giniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.




Borsa dig: tilrev arag ve swap stzlegmelerine iligkin degerleme:
Portfye alinmas1 asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanlir.

Opsiyon sbzlegmelerinde glincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sdzlesmelerinde glincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyatin deferleme giinli ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabi)l eden uygun faiz oran ile ilerletilerek ulagilan
teorik fiyattr. Swap islemlerinde giincel fiyat, spot tarafi igin; d6viz islemlerinde TCMB kuru
(islemin ySniine gdre alig veya satig kuru), faiz iglemlerinde il gili kiymetin borsa agirlikli ortalama
fiyati, borsa fiyat: yoksa ilgili kiymetin i¢ verimden ilerletilen fiyat:1 olup iglemin forward tarafi
igin ise forward degerlemesinde kullamlacak olan ve asagida agiklanan fiyattir. Fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde:

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyon modeli, Forward
sbzlesmeler igin ve Swap sdzlegmeleri igin Bloomberg ekranindan alinacak swap point ve ilgili
stzlesmenin deferleme gliniinde vadesine kalan glin sayis: dikkate alinarak hesaplanacak teorik
fiyat degerlemede kullanilir,

Dayanak varlifin spot fiyati Bloomberg veya Reuters gibi baZimsiz ve piyasada kullanilan
veri dagitim ekranlarindan alinacaktir,

fleri valbrif tahvil/bono iglemlerine iligkin degerleme:

a) lleri valdrlil alman Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasmna dahil edilmez. tleri valérlil satilan DIBS’ler ise val®r tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valdrly DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valoritl sszlesmenin deperi alis ve satig iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayn1 nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmis ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir.
Bu gekilde aghif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfy degeri {izerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valdrlt iglemlerin degerlemesi ise asafidaki formiile g8re yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glinfinde BIAS'ta valtr tarihi iglemin val®r tarihi ile aym
olan iglemlerin afirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giinlinde BIAS’ta aym giin valérii
gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giln valdrlil olarak iglem




gordiig glindeki aym giin valdrlil iglemlerin agirlikli ortalama faiz orany, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Borsa dig1 yurtigi 8zel sektSr borglanma araglarina iligkin degerleme;
Menkul kiymetin kupon orani yada iskonto oram esas alinarak i¢ verim ybntemi
kullanilmak suretiyle degerleme fiyat: hesaplanur.

Borsa dig: repo ve ters-repo sdzlegmelerine iligkin degerleme:
Borsa digi repo ve ters repo islemlerinde degerleme, sdzlesmede belirtilen faiz oran
lizerinden glin sayis) esas alinarak igletilen giinlilk reeskont ySntemiyle yapilir,

YENI SEKIL:

3.5, Defetlemeye iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir.

Dis borglanma araglarina iligkin degerleme:

PortfSye dahil edilen dis borglanma araclarinin deperlemesinde ana veri dagitim
kanah olan Bloomberg’den, ilgili kanaldan fiyat ainamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kanah olan Reuters’dan Tirkiye saatine gore 16:15 ile 16.30 saatleri arasinda temiz
fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi ahnir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin ilzerine degerleme tarihine kadarki birikmiy kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Defierleme gilintinde ahg/sati fiyat kotasyonlan
olugmamiy kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatinm son degerleme
tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.
Tam is glind olmayan giinlerde, Tiirkiye saati ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman
alig/satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas) alimarak degerleme yapihr.

Borsa dig tlirev arag ve swap sbzleymelerine iligkin degerleme:
Portf8ye alinmasi ayamasinda tilrev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir,

Opsiyon sbzlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlegmelerinde glincel fiyat, dayanak varlifin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyatin degerleme glinll ile forward
islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabtil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek ulasilan
teorik fiyattir. Swap iglemlerinde glincel fiyat, spot tarafi igin; déviz islemlerinde TCMB kuru
(islemin y&nlne gdre alig veya sati§ kuru), faiz iglemlerinde ilgili kiymetin borsa afirlikli ortalama
fiyats, borsa fiyat: yoksa ilgili kiymetin i¢ verimden ilerletilen fiyat olup islemin forward tarafi
igin ise forward degerlemesinde kullanilacak olan ve agagida agiklanan fiyattir. Fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadig: durumlarda ve,
'_"K,u;sl taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@ durumlarda;
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opsiyonlar igin Black&Scholes, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyon modeli, Forward
stzlegmeler igin ve Swap sdzlesmeleri igin Bloomberg ekranindan almnacak swap point ve ilgili
stzlesmenin degerleme glinlinde vadesine kalan glin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik
fiyat degerlemede kullanilir.

Dayanak varligi spot fiyat: Bloomberg veya Reuters gibi bagimsiz ve piyasada kullamilan
veri dafitim ekranlarindan alinacaktir,

Ileri valbriit tahvil/bono islemlerine iligkin degierleme:

a) lleri valtrlit alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valdrlti satlan DIBS’ler ise valsr tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorltt DIBS alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli iglem s8zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) 1leri valsrlt s8zlesmenin degeri ahy ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), sati5 ise negatif (-) bir deger olarak portf8y deperi tablosuna yansr. Ayni
valbrde ve ayni1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portf8y degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir.
Bu gekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portf8y degeri Gizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérld iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formtle gére yapilacaktrr;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aymi
olan iglemlerin afirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS’ta ayn1 giin valsrl
gergeklesen iglemlerin afulikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valdrldl olarak iglem
gordigl glindeki aym giin valdrlil islemlerin afirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidur.

Borsa digi yurtigi 8zel sektbr bor¢lanma araglanna iligkin degerleme:
Menkul kiymetin kupon oram1 yada iskonto orami esas alinarak i¢ verim ydntemi
kullamlmak suretiyle degerleme fiyati hesaplanir.

Borsa digi repo ve ters-repo sdzlegmelerine iligkin degerleme:
Borsa digi repo ve ters repo islemlerinde degerleme, stzlesmede belirtilen faiz oram
tzerinden giin say1si esas alinarak igletilen giinliik reeskont ybntemiyle yapilir.

ESKI SEKiL:
7.1.2. Fon Igletim Gideri Oram:
Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi

donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligh ile simirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degelj,m.n:gimlﬂk % 0,006’sindan (ylizbinde alti) [y1llik yaklagik %2,19 (yiizde ikivirgiilondokuz)]




olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde Sirket ile ybnetici arasinda imzalanan stzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina
gore kurucuya ve ydneticiye fondan 6denecektir,

YENi SEKIL:
7.1.2. Fon Igletim Gideri Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y®netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilifn ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glinltik % 0,006’ sindan (ytizbinde altr) [yillik yaklagik %2,19 (ylizde ikivirgiilondokuz)]
olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia
icinde Sirket ile ytnetici arasinda imzalanan sozlegme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gdre kurucuya ve yoneticiye 6denecektir.

ESKI SEKIL:

7.1.3. Fon PortfSyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik fglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklanin alim satimina Oyak Yatiim Menkul Degerler A.S.,
ING Menkul Deperler A.S., Is Yatiim menkul Degerler A.§., Yap1 Kredi Yatiim Menkul
Degerler A.§., Vakif Katiim Bankas1 A.S. ve Kuveyt Tiirk Katilm Bankas: A.S. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asa@ida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,00015 — 0,0003 BSMV Dahil

2) Tahvil-Bono-Ozel Sektdr Kesin alim satim komisyonu: 0,00001157 — 0,00002 BSMV Dahil
3) Gecelik Ters Repo komisyonu: 0,00000735 — 0,0000118125 BSMV Dahil

4) Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0,00000735 — 0,0000118125 BSMV Dahil x Giin Sayisi

5) Takasbank Para Piyasast Komisyonu*: 0,000003 — 0,00003 BSMV Dahil

6) VIOP Komisyonu: 0,00011932 — 0,00025 BSMV Dahil

7) Eurobond alim satim komisyonu: 0,00001 BSMV Dazhil

8) Kiymetli Madenler Piyasas Islemleri Komisyonu: 0,0003 — 0,001 BSMV Harig

*Takasbank Para Piyasasi Iglemleri iglem tutan Uzerinden 7 glin ve daha az ise gegerlidir. 7 glin
tizeri ise 0,0000032 — 0,0000035 x Giin Sayis: BSMV Dahildir.

YENI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfdyilndeki Varhiklarin Abm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirim Menkul Degerler A.§.,
ING Menkul Degerler A.§., Is Yatinm menkul Degerler A.S., Yap1 Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S., Vakif Katiim Bankasi A.$. ve Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. aracilik
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etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu Onbinde 1,5 — Onbinde 3 BSMV Dahil

2) Tahvil-Bono-Ozel Sektsr Kesin alim satim komisyonu: Yiizbinde 1 - Yiizbinde 3 BSMV Dahil
3) Gecelik Ters Repo komisyonu: Yiizbinde 0,7 — Yiizbinde 2 BSMV Dahil

4) Vadeli Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0,7 — Yiizbinde 2 BSMV Dahil x Giin Sayisi

5) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: Yiizbinde 2 — Yiizbinde 3,5 BSMV Dahil

6) VIOP Komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 2 BSMV Dahil

7) Eurobond alim satim komisyonu: Onbinde 1 BSMV Dahil

8) Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: Onbinde 1 — Binde 1 BSMV Harig

*Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutari tizerinden 7 glin ve daha az ise gegerlidir. 7 giin
lzen ise Yizbinde 0,3 — Yiizbinde 0,5 x Giin Sayist BSMV Dahildir.




