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Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Tiri Degisken Fon
Fon’un Adi NN Hayat ve Emeklilik Dengeli Degisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 1,000,000,000.- TL., 100.000.000.000.- PAY
Avans Tutan 5,000.-TL
Risk Grubu Orta RiskKli
Portféy Yoneticisi Ing Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 20.02.2004 71147
Kurulusa lligkin Kurul izni 26.02.2004 KYD-126
Fon Igtiiziigii Tescili 01.03.2004 5795/2004
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret 04.03.2004 6000 / Sayfa
Sicili Gazetesi’nde ilani 537

TANIM

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi c¢ercevesinde
alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi
ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Stresiz
olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun yatinm amaci hem sermaye kazanci hem de temettu ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

YATIRIM STRATEJIiSIi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, portfdy sinirlamalari itibariyla Rehber’de belirtilen fon tirlerinden
herhangi birine girmez. Fon, degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde
belirtilen varlik tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatirrm yapan ve hem sermaye kazanci
hem de temettu ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirim tercihini belirlemek yerine
birikimlerin yatirrma ne sekilde yonlendiriimesi konusunda karari portféy ydneticisine birakan
ve piyasa kosullarina goére portfdy yoneticisinin en uygun portfédy dagilimini yapacagini
distnen katimcilar igin kurulmustur. Portféy varlik yapisini piyasalarin durumu ve
konjonkture bagh olarak gerektiginde son derece hizli ve ani gekilde degistirmeye musait
yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portféyline agirlikli olarak BIST’da islem gbren tim ortaklik
paylari ve tim vadelerdeki 6zel sektér ve kamu borglanma araglari dahil eder.



Yatirim yapilan varliklar ¢ercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 3

ila 4 araliginda kalacaktir.

Karsilastirma olgutl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, asagidaki

araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu i¢ Borglanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglari (*) 0 100
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
islemleri

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari

Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borglanma Araclari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasasi Araclari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari

Katilma Paylari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU
fonun esik degeri %100 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi'dir.

FON KURULU UYELERI

Hiiseyin Kerem Ozdag Fon Kurulu Baskani
Cuneyt Yungul Fon Kurulu Uyesi
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi

FON PORTFOY YONETICILERI

Yagiz Oral
Gokturk Aydemir

FON DENETGISI

Ozgiir Tasdemir

bant

NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

ING Portfoy Yonetimi A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.$

NN Hayat ve Emeklilik A.S.

ING Portfdy Yonetimi A.S.
ING Portféy Yonetimi A.S.

FONLA iLGILI OLARAK DONEM iGINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.



DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME
Tiirkiye :

Tarkiye’de 2018 yilindaki erken secim slrecinden baslamak (izere ABD basta olmak Uzere
Bati Ulkeleriyle yasanan jeo-politik sorunlar (Brunson Davasi, Suriye meselesi, S400, Akdeniz
Enerji Havzasi bagta olmak Uzere) ulke CDS priminin artmasina neden olurken bozulan butce
dengeleri ve deger kaybeden TRY’nin enflasyonist etkisi ile sirket bilangolarini bozucu etkisi
ekonomide kirilganligin artmasina neden oldu. 2018 Agustos ddneminden itibaren alinan
onlemler etkisini gostermeye baglarken 2019 yih ilk yarisindaki yerel se¢im sirecinin uzamasi
bltce dengelerini bozucu etki olusturmaya devam ederek S400 kaynakh ABD ile gerilimin
artmasi CDS seviyesini 500’lu seviyelere cikarmistir. Merkez Bankasi bu stirecte enflasyonla
micadele kapsaminda 2018 yilinda 625 baz puan faiz artisi yaparken 2019 yili ilk yarisinda
enflasyondaki gerileme egilimini hizlandirmak igin faizleri sabit tutma yoluna gitmistir.

Dunya :

2019 yilina 2018 yili son ¢eyregindeki FED’in siki para politikasi ve ticaret savasi endiseleriyle
basladik. Global blyime baskilarinin arttigi ortamda 2018 yili son ¢eyredinde ABD hisse
piyasalarindaki sert satig dalgasi ve guvenli liman olarak tahvil piyasalarina yonelmeyi izledik.
Artan ticaret savasi endiseleriyle zayiflayan global finansal istikrar ve enflasyon hedefine
ulasmada zayif gérinimle FED para politikasi kararinda bekle-gor stratejisi ile veri bagimli
ilerlemeyi saglayacagini belirtti. Bu durum global hisse piyasalarina destek vererek yukselis
hareketini baslatti.

Avrupa tarafinda Cin’e uygulanan gumruk verilerinin olusturdugu global bliiyime baskisindan
etkilenmenin getirdigi negatif etki hissedilirken ECB’nin enflasyon hedefine ulasmada
belirledigi patikay! yilin ilk ¢eyreginde yakalama ihtimali ikinci ¢ceyrekte kaybolmaya basladi.
Almanya’nin imalat faaliyetlerinin tarihi disuik seviyelere gerilediginin goérilmesi blylime
Uzerindeki baskilarin sonucu olarak ortaya c¢ikti. Bunun yanisira Brexit, Fransa’da sari
yeleklilerin gosterileri, italya biitge anlasmazhigi global iktisadi ortamin negatif etkilerine
eklendi.

Asya’da ihracat yogun ekonomiye sahip Ulkelerde goérilen gerileyen imalat PMI verileri global
bldyume baskisi igin isaret olustururken Cin’de Merkez Bankasinin sirketleri destekleyici likidite
Oonlemleri almasi hisse piyasalarini destekleyici iglev gormugtur.

DONEME AIT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2018 yilinda fon portfdyiiniin ortalama olarak %25.47’si Ortaklik Paylarina, %27.45’i Kami i¢
Borglanma Araglarina, %1.18'i Ters Repoya, %6.95'i Takasbank Para Piyasasi'na, %17.99'u

Vadeli TL mevduata, %20.17'si Ozel Sektor Tahvili ne, %0.66’'si VOB’a, %0,13’'0 VDMK'e
atiriimistir.
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Fon'un Kamu i¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank dzerinden islem talimatlari ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

01 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %13,44 artis
gOstermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma o&lgutl %13,05 artis,
Gergeklesen kargilastirma 06l¢utl de %10,94 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olgiitii Karsilagtirmali Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi

Fon Benchmark
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Hiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Madura Fon Kurulu Uyesi



