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FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa lligkin Kurul izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Igtiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilani

TANIM

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi c¢ergevesinde
alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi
ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Stresiz
olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fon, agirlikli olarak tim vadelerdeki Kamu Dig Borclanma Araglari (EuroBond) ve doévize
endeksli devlet i¢ bor¢glanma araclari ile TL cinsi kamu i¢ borglanma araglarina yatirim yaparak
gelir elde etmeyi amacglamaktadir

YATIRIM STRATEJiSi

Fon, yerli kamu velveya 6zel sektor borglanma araglarina yatirim yaparak gelir elde etmeyi
hedefler. Izahnamenin 2.4. nolu maddesindeki tabloda yer verilen diger sermaye piyasasi
araclarina belirtilen sinirlamalar ¢ergevesinde yatirim yapilabilecektir.

Fon agirlikli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarina yatinm yapacak
olmakla birlikte, dOviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirimlar
devamli olarak fon portféy degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Karsilastirma olgltl  dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, asagidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu i¢ Borglanma Araglari 0 20
Kamu Dis Bor¢clanma Araglari 40 75
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari (*) 0 20
Ozel Sektér Dig Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo (Borsa Igi ve Borsa Disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0 10
Vadeli / Vadesiz Mevduat, Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 20
Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Katilma 0 20
Paylari ve Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Paylari

Kira Sertifikalari 0 20
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLGUTU

Fonun karsilastirma Olgutu %30 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi + %30 BIST-KYD
Eurobond EUR (TL) Endeksi + %11 KYD DIBS 182 Gin Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Brut) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %9 BIST-KYD 1 Aylk

Mevduat EUR Endeksi’dir.
FON KURULU UYELERI

Hiseyin Kerem Ozdag Fon Kurulu Bagkan!
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FON DENETGISI

Ozgiir Tagdemir

FONLA iLGILI OLARAK DONEM iGINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.
DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Turkiye :

Tarkiye’de 2018 yilindaki erken secim slrecinden baglamak Uzere ABD basta olmak Uzere
Bati ulkeleriyle yagsanan jeo-politik sorunlar (Brunson Davasi, Suriye meselesi, S400, Akdeniz
Enerji Havzasi bagta olmak Uzere) ulke CDS priminin artmasina neden olurken bozulan butce
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dengeleri ve deger kaybeden TRY’nin enflasyonist etkisi ile sirket bilangolarini bozucu etkisi
ekonomide kirilganligin artmasina neden oldu. 2018 Agustos ddneminden itibaren alinan
onlemler etkisini gostermeye baglarken 2019 yih ilk yarisindaki yerel se¢im surecinin uzamasi
butce dengelerini bozucu etki olugturmaya devam ederek S400 kaynakh ABD ile gerilimin
artmasi CDS seviyesini 500’lu seviyelere cikarmistir. Merkez Bankasi bu stirecte enflasyonla
micadele kapsaminda 2018 yilinda 625 baz puan faiz artisi yaparken 2019 yili ilk yarisinda
enflasyondaki gerileme egilimini hizlandirmak igin faizleri sabit tutma yoluna gitmigtir.

Dunya :

2019 yilina 2018 yili son ¢eyregindeki FED’in siki para politikasi ve ticaret savasi endiseleriyle
basladik. Global blylime baskilarinin arttigi ortamda 2018 yili son ¢eyredinde ABD hisse
piyasalarindaki sert satig dalgasi ve guvenli liman olarak tahvil piyasalarina yonelmeyi izledik.
Artan ticaret savasi endiseleriyle zayiflayan global finansal istikrar ve enflasyon hedefine
ulasmada zayif goériinimle FED para politikasi kararinda bekle-gor stratejisi ile veri bagimli
ilerlemeyi saglayacagini belirtti. Bu durum global hisse piyasalarina destek vererek yukselis
hareketini baslatti.

Avrupa tarafinda Cin’e uygulanan gumruk verilerinin olusturdugu global bliyime baskisindan
etkilenmenin getirdigi negatif etki hissedilirken ECB’nin enflasyon hedefine ulasmada
belirledigi patikay! yilin ilk ¢ceyreginde yakalama ihtimali ikinci ¢ceyrekte kaybolmaya basladi.
Almanya’nin imalat faaliyetlerinin tarihi disik seviyelere gerilediginin goérilmesi blylime
Uzerindeki baskilarin sonucu olarak ortaya c¢ikti. Bunun yanisira Brexit, Fransa’da sari
yeleklilerin gosterileri, italya biitge anlasmazhigi global iktisadi ortamin negatif etkilerine
eklendi.

Asya’da ihracat yogun ekonomiye sahip Ulkelerde gdérilen gerileyen imalat PMI verileri global
blylume baskisi i¢in isaret olustururken Cin’de Merkez Bankasinin sirketleri destekleyici likidite
Onlemleri almasi hisse piyasalarini destekleyici islev gormustur.

DONEME AiT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2019 yilinda fon portféyiiniin ortalama olarak %1,27’si Kamu I¢ Borglanma Araglarina, %68'i
Kamu Dis Borglanma Araglarina, %8,62’si Ters Repoya, %3,93'0 Takasbank Para
Piyasasi’na, %13,03't Vadeli mevduata, %2,83'0 OST’ye, %1,90'u Vob’a, %0,42’si VDMK’e
yatiriimistir.
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Fon'un Kamu i¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri ING Bank A.$. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank dzerinden islem talimatlari ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

01 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 tarihleri aralhiginda fonun birim pay degeri %11,07 artis
gOstermis olup, ayni ddnemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lgutl %10,42, Gergeklesen
karsilastirma Ol¢utu de %10,45 artig gostermigtir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Hiiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Mudura Fon Kurulu Uyesi



