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6 AYLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Qinvest Portféy Temkinli Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu’nun 01 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, Ilgili dénemin son is gini itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlk dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yilina 2018 yili son cgeyredindeki FED'in siki para politikasi ve ticaret savasi
endiseleriyle basladik. Global biylime baskilarinin arttigi ortamda 2018 yili son ¢eyredinde
ABD hisse piyasalarindaki sert satis dalgasi ve glvenli liman olarak tahvil piyasalarina
yobnelmeyi izledik. Artan ticaret savasi endiseleriyle zayiflayan global finansal istikrar ve
enflasyon hedefine ulasmada zayif goérinimle FED para politikasi kararinda bekle-gor
stratejisi ile veri bagiml ilerlemeyi saglayacagini belirtti. Bu durum global hisse piyasalarina
destek vererek ylkselis hareketini baslatti.

Avrupa tarafinda Cin'e uygulanan giumrik verilerinin olusturdugu global blylme
baskisindan etkilenmenin getirdigi negatif etki hissedilirken ECB’nin enflasyon hedefine
ulasmada belirledigi patikayr yilin ilk ceyredinde vyakalama ihtimali ikinci ceyrekte
kaybolmaya basladi. Almanya’nin imalat faaliyetlerinin tarihi dlstk seviyelere gerilediginin
gorilmesi blylime Uzerindeki baskilarin sonucu olarak ortaya cikti. Bunun yanisira Brexit,
Fransa’da sari yeleklilerin gésterileri, Italya biitce anlasmazlidi global iktisadi ortamin negatif
etkilerine eklendi.

Asya’da ihracat yogun ekonomiye sahip Ulkelerde goérilen gerileyen imalat PMI
verileri global biylime baskisi icin isaret olustururken Cin‘de Merkez Bankasinin sirketleri
destekleyici likidite dnlemleri almasi hisse piyasalarini destekleyici islev gérmustir.

Turkiye'de 2018 yilindaki erken secim siirecinden baslamak lGzere ABD basta olmak lzere
Bati Ulkeleriyle yasanan jeo-politik sorunlar (Brunson Davasi, Suriye meselesi, S400,
Akdeniz Enerji Havzasl basta olmak Uzere) llke CDS priminin artmasina neden olurken
bozulan bitce dengeleri ve deder kaybeden TRY'nin enflasyonist etkisi ile sirket bilancolarini
bozucu etkisi ekonomide kirilganligin artmasina neden oldu. 2018 Adustos déneminden
itibaren alinan dnlemler etkisini gbéstermeye baslarken 2019 yili ilk yarisindaki yerel secim
slrecinin uzamasi blitce dengelerini bozucu etki olusturmaya devam ederek S400 kaynakh
ABD ile gerilimin artmasi CDS seviyesini 500°10 seviyelere ¢ikarmistir. Merkez Bankasi bu
surecte enflasyonla micadele kapsaminda 2018 yilinda 625 baz puan faiz artisi yaparken
2019 yih ilk yarisinda enflasyondaki gerileme edilimini hizlandirmak igin faizleri sabit tutma
yoluna gitmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gerceklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatinm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana
gelen degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri igeren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekindedir.



BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI - NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

NHM 28/06/2019 FON PORTFOY DEGER TABLOS U

Nominal Deger/Kontrat

Menkul Kiymet Menkul Tanim Sayist Toplam Deger | Toplam (%)
A.HISSE SENEDI
ODAS 250,000.00 352,500.00 1.03%
GRUP TOPLAMI 250,000.00 352,500.00 1.03%
B.BORCLANMA SENETLERI
BANKA BONOSU
TRFALNF71915 190,000.00 188,842.14 0.55%
TRFALNF91913 1,000,000.00 951,470.00 2.79%
TRFFNBK81922 1,500,000.00 1,463,023.50 4.30%
TRFFNBK91939 500,000.00 479,594.00 1.41%
TRFGRAN71928 1,000,000.00 995,075.00 2.92%
TRFYKBK81994 500,000.00 483,687.50 1.42%
FINANSMAN BONOSU
TRFALFK71911 1,000,000.00 998,175.00 2.93%
TRFDNFK71937 1,000,000.00 997,552.00 2.93%
TRFDZFK71923 1,000,000.00 984,448.00 2.89%
TRFDZFK91913 500,000.00 474,994.00 1.39%
TRFFFKR71917 300,000.00 298,531.80 0.88%
TRFFFKR81924 1,000,000.00 968,379.00 2.84%
TRFFFKR81932 500,000.00 482,070.50 1.42%
TRFFNYM71913 1,500,000.00 1,485,399.00 4.36%
TRFGRFAE1912 1,000,000.00 929,676.00 2.73%
TRFGRFK71915 1,000,000.00 998,724.00 2.93%
TRFHLFK81915 1,000,000.00 968,411.00 2.84%
TRFISFA71936 1,000,000.00 984,844.00 2.89%
TRFISFA81919 500,000.00 488,723.50 1.43%
TRFISFN71921 1,000,000.00 987,800.00 2.90%
TRFISFN71947 500,000.00 494,994.50 1.45%
TRFISFN81953 480,000.00 464,726.40 1.36%
TRFISMD71944 1,000,000.00 990,091.00 2.91%
TRFISMD71969 500,000.00 499,688.50 1.47%
TRFOYMD71916 400,000.00 397,552.00 1.17%
TRFOYMDB81915 1,000,000.00 979,684.00 2.88%
TRFYAKF81913 450,000.00 435,910.50 1.28%
TRFYKFK81912 900,000.00 867,945.60 2.55%
TRFYKYM81927 500,000.00 483,878.50 1.42%
TRFYKYM91918 850,000.00 815,564.80 2.39%
TRSMGTI72011 180,000.00 188,771.76 0.55%
TRSTATK62115 400,000.00 401,347.60 1.18%
DEVLET TAHVILI
TRT100719T18 500,000.00 518,333.53 1.52%
TRT131119T19 150,000.00 148,353.79 0.44%
TRT150120T16 500,000.00 501,328.00 1.47%
OZEL SEKTOR TAHVIL
TRSAYGZ62110 300,000.00 302,066.10 0.89%
TRSKCTF62110 1,300,000.00 1,313,308.10 3.86%
TRSMGTI22115 500,000.00 514,886.00 1.51%
TRSTPRS22114 2,500,000.00 2,603,112.50 7.64%
ARA GRUP TOPLAMI 4,600,000.00 4,733,372.70 13.90%
KIRA SERTIFIKALARI
TRDQFVKE1914 2,500,000.00 2,527,127.50 7.42%
GRUP TOPLAMI 32,400,000.00 32,058,090.62 | 94.12%
C.KATILMA BELGESI
QPERP.F1 900 950,850.00 2.79%
GRUP TOPLAMI 900 950,850.00 2.79%
D.OPSIiYON iSLEMLER
E.YABANCI HISSE
F.TERS REPO
TRT060121T16 500,965.75 500,965.75 1.47%
GRUP TOPLAMI 500,965.75 500,965.75 1.47%
K.BORSA PARA PIYASASI
199,389.28 199,389.28 0.59%
GRUP TOPLAMI 199,389.28 199,389.28 0.59%
FON PORTFOY DEGERI 33,351,255.03 34,061,795.65




NHM 28/06/2019 FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTARI(TL) Grup (%) | Toplam (%)
MIZANDAN PORTFOY DEGERI 34,061,795.52
A. FON PORTFOY DEGERI 34,061,795.65 100.26%
B. HAZIR DEGERLER 10,301.70 0.03%
b) Bankalar 10,301.70[ 100.00% 0.03%
i) TL Hesaplar 10,301.70( 100.00% 0.03%
ii) Yabanci Para TL Karsilig1 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklarr) 0 0.00% 0.00%
¢) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 18,679.67 0.05%
Takastan AlacaklarT1 0 0.00% 0.00%
Takastan AlacaklarT2 0 0.00% 0.00%
Diger Alacaklar 18,679.67 100.00% 0.05%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
Diger Varliklar 0 0.00% 0.00%
E. BORCLAR 117,308.72 -0.35%
Takasa BorglarT1 0 0.00% 0.00%
Takasa BorglarT2 0 0.00% 0.00%
Yénetim Ucreti 55,002.36] 46.89% -0.16%
Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00%
Ihtiyatlar 0 0.00% 0.00%
Krediler 0 0.00% 0.00%
Diger Borclar 62,306.36] 53.11% -0.18%
1)Denetim Ucreti 453.08 0.39% 0.00%
2)Odenecek Saklama Komisyonu 687.42 0.59% 0.00%
3)Odenecek SPK kayda alma iicreti 1,258.93 1.07% 0.00%
4)Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%
S)ilan Giderleri 0 0.00% 0.00%
6)Kargiliklar 0 0.00% 0.00%
7)Diger 59,906.93| 51.07% -0.18%
F. M.D.Diisiis Karsilig1 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 33,973,468.30
Toplam Pay Sayisi 100,000,000,000.000
Dolagmmdaki Pay Sayis1 2,479,856,705.750
Kurucunun Elindeki Pay Sayis1 0.000
Merkezdeki Pay Sayisi 97,520,143,294.250
Fiyat 0.0137

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 tarihleri aralidinda fonun birim pay dederi %12,58 artis
gbstermis olup, ayni ddonemde Fon’un performans ol¢litli de %13,09 getiri saglamistir.

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi dir.



Doneme Ait Performans Grafigi:
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BOLUM F: FON HARCAMALARINA ILISKIN BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6édenen komisyonlar ile ilgili

aciklamalar asadida belirtildigi Gzeredir.

islem Tiirii

Araci Kurulus

Komisyon Orani

Ters Repo Komisyonu

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yiizbinde 1.05 (BSMV Dahil)*Giin Sayisi

Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Komisyonu

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yiizbinde 1.21 (BSMV Dahil)

Pay Senedi Komisyonu

Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S.

Onbinde 1.5 (BSMV Dahil)

Pay Senedi Komisyonu

is Yatim Menkul Degerler A.S.

Onbinde 1.5 (BSMV Dahil)

Takasbank Para Piyasasi

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yiizbinde 3.15 (BSMV Dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani

yer almaktadir.

02/01/2019 - 28/06/2019 . Gider Toplami / Giinliik
L Gider Toplami
Gider Turii Ortalama Fon Toplam Degeri |

Fon Yonetim Ucreti 319,543.56 1.09%
Denetim Ucreti 540.00 0.00%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 16,018.08 0.05%
Saklama Giderleri 4,930.00 0.02%
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 2,120.96 0.01%
Diger Giderler 6,339.26 0.02%
TOPLAM 349,491.86 1.19%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL)| 29,366,721.81|
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Hiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



