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FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iligkin Kurul Karari 27.12.2016 | 36/1294
Kurulusa lliskin Kurul izni 28.12.2016 | 14111
Fon Igtiiziigii Tescili 28.12.2016 | 412149-2016
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 04.01.2017 | 9234
llani

TANIM

Fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi c¢ercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen katiimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma
suresi slresini de kapsayacak sekilde Mdustesarlik dizenlemeleri uyarinca belirlenecek
donemde katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin, riskin
dagitiimasi ve inanc¢li mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla kurulmustur. Siresiz olarak
kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur.

FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, Fon portféyiniun en az yuzde altmisi Turk Lirasi Cinsinden katilma
hesabinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen borsada
islem goren Turk Lirasi cinsinden azami 184 gun vadeli veya vadesine azami 184 gun kalmis
kira sertifikalarinda olmak Uzere, kalani vaad s6zlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden
Mustesarlikca ihra¢ edilen 184 gin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gun kalmig gelir
ortakhgi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirnma yonlendirilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Tldrk Lirasi cinsinden katilma hesabi* ve kaynak kurulusu 60 100
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen borsada
islem goren Turk Lirasi cinsinden azami 184 gin vadeli veya
vadesine azami 184 gin kalmis kira sertifikalari

Miistesarlikca Ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 184 giin vadeli 0 40
veya vadesine azami 184 gun kalmig gelir ortakhgi senetleri, kira

sertifikalar

Vaad Sézlesmeleri 0 10




FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma olcutd %60 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %40 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi'dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Culneyt Yungul Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar VATANSEVER Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Maruf CEYLAN Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETGISIi

Ozgur Tagdemir

FONLA iLGILi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIiT GENEL DEGERLENDIRME

Turkiye :

2018 yihna 2017 yili son g¢eyreginden gelen momentum ile gugli baslangi¢ yapan Tarkiye
2018 yihnin ilk ceyreginde 7,2% buyume kaydetmistir. 2018 yili Nisan ayinda erken secim
karari alinmasiyla birlikte buyume dinamikleri Gzerinde baski hissedilmeye baglandi. 2018 yili
ikinci ¢eyreginde blyuime 5,3% oldu. FED'in QE’'den QT’ye gectigi bir dénemde ABD
ekonomisinin guclendigine iliskin gelen veriler FED’in faiz artirma adimlarini siklastiracagi
beklentilerini artirarak gelismekte olan Ulkelerden fon c¢ikisinin hizlanmasina ve USD
karsisinda gelismekte olan Ulke para birimlerinin deder kaybina baslayacagi beklentilerini
artirmistir. Global likidite ortaminin daralmaya dogru gittigi bir ortamda TUrkiye 6zelinde gerek
secim riski gerekse Bati ile iligkilerin jeo-politik nedenlerle (Brunson Davasi, Kuzey Suriye ve
Atilla Davasi) bozulmus olmasi risk priminin artmasina neden olmustur. Artan risk priminin
etkisiyle USDTRY sert yikselis hareketlerine Mayis ayl sonrasinda baslamistir. Artan
USDTRY paritesinin ilk hissedildigi yer enflasyon olurken artan risk primine karsi Merkez
Bankasinin faiz hamlesinde gecikme yasanmasiyla Agustos ayinda USDTRY’nin 7,20
seviyesine ¢ikmasina neden olmustur. Bu noktadan sonra Merkez Bankasinin bankalarin
gecelik USDTRY swap islemlerine getirdigi sinirlamalar ve diger teknik tedbirler ile TL’'nin
yurtdisinda agiga satis islemlerinde likidite sinirlamasi olurken yurtigi piyasada da USD
likiditesini rahatlatma adimlari atilmigtir. Likidite tedbirlerinin yaninda Merkez Bankasinin acil
toplantilar da dahil olmak Uzere PPK toplantilarinda toplam 625 baz puan faiz artisiyla politika
faizini 24% seviyesine cekmesi ve siki para politikasini kararllikla uygulayacagina dair
beyanlari ile para politikasinin sadelesmesi kur sokunun giderilmesindeki ilk adim olmustur.
Kur soku Uzerinden izlenen iki sonu¢ enflasyon ile hanehalkinin alim glcinin dlismesi ve
sirketlerin ylUksek doéviz borcu nedeniyle agirlasan finansman giderlerinin bilangolarin
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surdurdlebilirligini ortadan kaldirmasi. Bu iki faktor hem tiketim egilimini hem de yatirm
istahini olumsuz etkileyerek blylme Uzerinde negatif etki yapmistir. 2018 yili Gglincl ¢eyrekte
ekonomi yiIl bazinda 1,6% buyurken ¢eyrek bazda 1,1% daralmistir. S6z konusu c¢eyreksel
daralma resesyon riskini ortaya ¢ikarmistir.

Kur soku Uzerinden buyume dinamiklerinin bozulmasinin finansal istikrarsizliga yol acacagini
gbren ekonomi ydénetimi enflasyonla micadele tedbirleri kapsaminda siki para politikasina
uygun olarak siki maliye politikasi kararliigini agiklamistir. Yeni Ekonomi Programi ile
ekonomide yapisal donisim taahhud edilmistir. Ayrica Glke risk primini disirme etkisi dnemli
olan Jeo-Politik gelismeler kapsamida Bati ile bozulan iligkiler tamir edilmeye baglanmistir.
Enflasyonla micadele programinin ¢alismasi, siki maliye politikasi ile kamu tahvil ihalelerinin
basarili gegmesi ve kontrol altina alinan jeo-politik riskler Ulke risk priminin azalmasini ve kur
soku etkilerinin sdbnumlenmesini saglamistir. Boylece 2018 yilsonu enflasyonu gerek Merkez
Bankasi gerekse YEP hedefinin altinda 20,3% olarak gerceklesmistir. Enflasyonu asagi ¢eken
bir diger énemli faktor petrol fiyatlarinda global blyime endiseleri ve arz fazlaligi nedeniyle
yasanan gerileme olmustur.

Yeni Ekonomi Programi'na gore 2019 yilinda yilsonu enflasyonunun 15,9% ve GSYH
bldyimesinin 2,3% olmasi beklenmektedir. YEP verilerinden g¢ikarsanan ortalama USDTRY
paritesi 5,60 olmaktadir. IMF’'nin Ekim ayinda yayinladigi Dunya Ekonomi Gorunum raporunda
Tarkiye tahminine baktigimizda GSYH biyimesi 0,4% ve enflasyon 16,7% beklenmektedir.

Ozetle, 2018 yili FED'in para politikasindaki siki para politkasinin hiz kazanmasi
beklentilerine Merkez Bankasinin blylime endigelerini 6n plana alarak gecikmeli cevap
vermesiyle bagimsiz para politikasina dair supheler ve jeo-politik risklerdeki artis ile kur soku
yasanmasina ve finansal istikrar ortaminin zarar gérmesine sahit olduktan sonra alinan
tedbirlerin caligmasiyla ekonomide dengelenme surecine girilmesiyle tamamlanmigtir.

Dunya :

Gelismig Ulke ekonomilerinde buyume dinamiklerinin farklilastigi bir yil oldu. ABD vergi
tesviginin etkisi ve temel makro iktisadi dinamiklerin buyime Ureten hale gelmesiyle diger
gelismis Ulkelerden pozitif ayrilirken Euro Bolgesi ve Japonya’da asagi yonli baskilarin
yilsonuna dogru arttigini izledik. Euro Bélgesi’'nde bliyume dinamikleri Gzerindeki asagi yonlu
baskinin ana kaynag: ABD’nin uyguladidi ticari korumacilik politikalari oldu. ABD Bagkani
Trump’in ABD’nin ticari partneri llkelerden adil ticaret anlasma talebi ve anlasma olmamasi
durumunda gumrik vergilerini uygulamaya koymasi en blyUk ticari partneri Cin’i agirhkh
olarak hedef almasi global ekonomi blyumesi Uzerinde asagi yonlu riskleri artirdi. Cin
ekonomisinin yasadigi yapisal sorunlara ek olarak ABD ticaret politikalari buyime Uzerindeki
baskilari artirarak Euro Bolgesi'ne de negatif etki etti. 2018 yili Aralik ayinda yapilan G20
toplantisinda ABD ve Cin Liderleri iyi niyet ortaya koyarak ticaret gérismelerinin Mart 2019’a
kadar uzatiimasina karar verdi.

FED 2018’in son FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz artigla faizi 2,25-2,50% araldina
yukseltti. ABD ekonomisindeki gugli buyume ve siki istihdam piyasasinin reel Ucretteki artis
uzerinden enflasyonu destekleyici etkisi FED’in 2018 yilinda sahin durus sergilemesini
saglamistir. Piyasalarda Aralik ayi toplantisinda ticaret goérismelerinin global blylime
Uzerindeki baskilari ele alarak sahin durusta yumugsama beklentisi karsilik gérmemesi FED
uyelerinin ABD ekonomisinin dinamiklerinin gucline olan inanglarini gostermekteydi.



Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2018 yilinda gerek buyime Uzerindeki baskilar gerek Brexit
gerekse Italya’daki butge anlasmazligi sorunlariyla ilgilenerek gegirdi. ECB, ekonomideki
asagi yonlu riskleri izlerken blylimenin devam etmesi beklentisini koruyarak iyilesen enflasyon
ortami ile varlik alim programina son verdi. Draghi, 2019 yilinin son geyreginde ilk faiz artigina
dair sinyaller verdi.

DONEME AIiT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2018 yilinda fon portféylnin ortalama olarak %27.47’si Katilma Hesaplarina, %72.49'u Kira
Sertifikalarina yatirimigtir.

Katiim Hesab,
27.51%

\_Sukuk, 72.49%

Fon’un Kira Sertifikalari iglemleri Oyak yatirim Menkul Degerler A.S. aracihgi ile yapilmigtir.
Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit
hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas iglemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (zerinden islem talimatlari ile
gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergun yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %16.25 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma dlgiti %11.03, Gergeklesen
karsilagstirma Olcutlu de %8.27 artis gostermigtir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Doéneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Hiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Mudura Fon Kurulu Uyesi



