NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Qinvest Portfdy Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01 Ocak 2018 — 31 Arallk 2018 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

2018 yilina 2017 yil son geyreginden gelen momentum ile glcli baslangi¢c yapan Turkiye
2018 yilinin ilk geyreginde 7,2% blylime kaydetmistir. 2018 yili Nisan ayinda erken segim
karari alinmasiyla birlikte biyime dinamikleri (zerinde baski hissedilmeye baslandi. 2018 yil
ikinci ceyreginde blyime 5,3% oldu. FED'in QE’den QT’ye gectidi bir dénemde ABD
ekonomisinin gigclendigine iliskin gelen veriler FED’in faiz artirma adimlarini siklastiracagi
beklentilerini artirarak gelismekte olan (lkelerden fon cikisinin hizlanmasina ve USD
karsisinda gelismekte olan Ulke para birimlerinin deger kaybina baglayacagd! beklentilerini
artirmistir. Global likidite ortaminin daralmaya dogru gittigi bir ortamda Turkiye 6zelinde
gerek secim riski gerekse Bati ile iligkilerin jeo-politik nedenlerle (Brunson Davasi, Kuzey
Suriye ve Atilla Davasi) bozulmus olmasi risk priminin artmasina neden olmustur. Artan risk
priminin etkisiyle USDTRY sert ylkselis hareketlerine Mayis ayi sonrasinda baglamistir.
Artan USDTRY paritesinin ilk hissedildigi yer enflasyon olurken artan risk primine karsi
Merkez Bankasinin faiz hamlesinde gecikme yasanmasiyla Agustos ayinda USDTRY’nin
7,20 seviyesine cikmasina neden olmustur. Bu noktadan sonra Merkez Bankasinin
bankalarin gecelik USDTRY swap islemlerine getirdigi sinirlamalar ve diger teknik tedbirler
ile TL'nin yurtdisinda agiga satis islemlerinde likidite sinirlamasi olurken yurti¢i piyasada da
USD likiditesini rahatlatma adimlari atilmistir. Likidite tedbirlerinin yaninda Merkez
Bankasinin acil toplantilar da dahil olmak Uzere PPK toplantilarinda toplam 625 baz puan
faiz artigiyla politika faizini 24% seviyesine ¢ekmesi ve siki para politikasini kararlilikla
uygulayacagina dair beyanlari ile para politikasinin sadelesmesi kur sokunun
gideriimesindeki ilk adim olmustur. Kur soku Uzerinden izlenen iki sonug¢ enflasyon ile
hanehalkinin alim gucunudn dusmesi ve sirketlerin yuksek doviz borcu nedeniyle agirlasan
finansman giderlerinin bilangolarin surdurdlebilirligini ortadan kaldirmasi. Bu iki faktor hem
tuketim egilimini hem de yatinm istahini olumsuz etkileyerek buyume Uzerinde negatif etki
yapmigtir. 2018 yili Gglincu ¢eyrekte ekonomi yil bazinda 1,6% buyulrken ¢eyrek bazda 1,1%
daralmistir. S6z konusu ¢eyreksel daralma resesyon riskini ortaya ¢ikarmistir.

Kur soku uzerinden blyume dinamiklerinin bozulmasinin finansal istikrarsizliga yol agacagini
goren ekonomi ydnetimi enflasyonla mucadele tedbirleri kapsaminda siki para politikasina
uygun olarak siki maliye politikasi kararliigini agiklamistir. Yeni Ekonomi Programi ile
ekonomide yapisal dénusim taahhud edilmigtir. Ayrica Ulke risk primini dislirme etkKisi
onemli olan Jeo-Politik gelismeler kapsamida Bati ile bozulan iligkiler tamir edilmeye
baslanmistir. Enflasyonla muicadele programinin galismasi, siki maliye politikasi ile kamu
tahvil ihalelerinin basarili gegmesi ve kontrol altina alinan jeo-politik riskler Ulke risk priminin
azalmasini ve kur soku etkilerinin sdnimlenmesini saglamistir. Boylece 2018 yilsonu
enflasyonu gerek Merkez Bankasi gerekse YEP hedefinin altinda 20,3% olarak
gerceklesmistir. Enflasyonu asagi ¢eken bir diger 6énemli faktér petrol fiyatlarinda global
bliyime endiseleri ve arz fazlaligi nedeniyle yasanan gerileme olmustur.




Yeni Ekonomi Programrna goére 2019 yilinda yilsonu enflasyonunun 15,9% ve GSYH
buyumesinin 2,3% olmasi beklenmektedir. YEP verilerinden ¢ikarsanan ortalama USDTRY
paritesi 5,60 olmaktadir. IMF’nin Ekim ayinda yayinladigi Dinya Ekonomi Gorinum
raporunda Turkiye tahminine baktigimizda GSYH biylimesi 0,4% ve enflasyon 16,7%
beklenmektedir.

Ozetle, 2018 yi FEDin para politikasindaki siki para politkasinin hiz kazanmasi
beklentilerine Merkez Bankasinin biylime endiselerini 6n plana alarak gecikmeli cevap
vermesiyle bagimsiz para politikasina dair sipheler ve jeo-politik risklerdeki artis ile kur soku
yasanmasina ve finansal istikrar ortaminin zarar gérmesine sahit olduktan sonra alinan
tedbirlerin caligmasiyla ekonomide dengelenme surecine girilmesiyle tamamlanmigtir.

Diinya :

Gelismis ulke ekonomilerinde blylime dinamiklerinin farkhlastigi bir yil oldu. ABD vergi
tesviginin etkisi ve temel makro iktisadi dinamiklerin biylime Ureten hale gelmesiyle diger
gelismis Ulkelerden pozitif ayrilirken Euro Bolgesi ve Japonya’da asagi yonli baskilarin
yillsonuna dogru arttigini izledik. Euro Bolgesi'nde blyiime dinamikleri tGzerindeki asagi yonlu
baskinin ana kaynagdi ABD’nin uyguladi§i ticari korumacilik politikalari oldu. ABD Baskani
Trump’in ABD’nin ticari partneri Ulkelerden adil ticaret anlasma talebi ve anlagsma olmamasi
durumunda gumrik vergilerini uygulamaya koymasi en blyuk ticari partneri Cin’i agirhikli
olarak hedef almasi global ekonomi blyimesi Uzerinde asagi yonlu riskleri artirdi. Cin
ekonomisinin yasadigi yapisal sorunlara ek olarak ABD ticaret politikalari biylime Uzerindeki
baskilar artirarak Euro Bdlgesi'ne de negatif etki etti. 2018 yili Aralik ayinda yapilan G20
toplantisinda ABD ve Cin Liderleri iyi niyet ortaya koyarak ticaret gériismelerinin Mart 2019’a
kadar uzatilmasina karar verdi.

FED 2018’in son FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz artigla faizi 2,25-2,50% araligina
yukseltti. ABD ekonomisindeki gucli bliylime ve siki istihdam piyasasinin reel Ucretteki artis
uzerinden enflasyonu destekleyici etkisi FED'in 2018 yilinda sahin durus sergilemesini
saglamistir. Piyasalarda Aralik ayi toplantisinda ticaret goérlismelerinin global bulyime
uzerindeki baskilari ele alarak sahin durugta yumusama beklentisi kargilik gérmemesi FED
tyelerinin ABD ekonomisinin dinamiklerinin glctne olan inanglarini géstermekteydi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2018 yilinda gerek bluyume Uzerindeki baskilar gerek Brexit
gerekse italya’daki bitce anlasmazhigi sorunlariyla ilgilenerek gegcirdi. ECB, ekonomideki
asagl yonlu riskleri izlerken bUyumenin devam etmesi beklentisini koruyarak iyilesen
enflasyon ortami ile varlik alim programina son verdi. Draghi, 2019 yilinin son geyreginde ilk
faiz artigina dair sinyaller verdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde fon kurulu toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goristlmustir.
Fonun performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamistir. Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALI TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 dbénemine ait bagimsiz denetim calismasi PWC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapiimistir. Rapor
sonucuna goére Fon portféylnun degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirrm fonlarina iligkin
dizenlemeleri ve NN Hayat ve Emeklilik A.S. Qinvest Portfdy Temkinli Degigsken Emeklilik
Yatinm Fonu’nun ictizik hikdmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali
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tablolarin, Fon’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
déneme ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik
yatirnm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri ¢ercevesinde dogru ve
duridst bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde goéras belirtiimigtir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri agagidadir:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Qinvest Portfoy Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2018 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
depetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Varhklar

Nakit ve nakit benzerlen 17 2.566.272 264.015
Finansal varliklar 15 23925714 4437479
Diger alacaklar 6 22,495 1.657
Toplam varhklar (A) 26.514.481 4.703.151

Yiikiimliiliikler
Takas borclan 6 - 40.509
Diger borglar 6 153.562 B.785
Toplam yiikiimliiliikler (B) 153.562 49.294
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 26.360.919  4.653.857




NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Qinvest Portfoy Temkinli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
2ecimis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 22 Eyliil -
referanslan 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
EAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirlen: 11 142 441 5.630
Temetti gelirlen 11 100.066 -

Finansal varlik ve yikiimliliiklere 1ligkin
gerceklesmis kar 11 2.045.752 4.906

Finansal varlik ve yikiimliliklere iliskin
gerceklesmenus kar/(zarar) 11 1.277.305 58.288
Esas faalivetlerden diger gelirler 12 22.503 1.657
Esas faalivet gelirleri 3.588.067 70.481
Yonetim iicretleri 8 (359.297) (11.869)
Saklama iicretlen 8 (5.717) (103)
Denetim ficretleri 8 (1.630) (645)
Kurul iicretleri 8 (2.338) (69)
Eomisyon ve diger 15lem ficretlen 8 (12.112) (394)
Esas faaliyetlerden diger giderler B, 12 (10.82a) (508)
Esas faaliyet giderleri (391.920) (13.588)
Esas faalivet kar/zaran 3.196.147 56.593
Finansman giderleri - -
Net déonem karn 3.196.147 56.803
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Ear veya zararda yeniden simiflandinlmayacalklar - -
Ear veva zararda yemden simflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -

TGPT:;‘%-[_DEEERDEFNET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.196.147 56.803




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2018 itibaryla,

Fon Net Varlik Deger Tablosu

31/12/2018 29/12/2017
TUTARI(TL) GRUP | TOPLAM GRUP TOPLAM
(%) | (%) TUTARI(TL) (%) (%)
MiZANDAN PORTFOY DEGERi 26,490,046.79 4,699,851.93
A. FON PORTFOY DEGERI 26,490,046.83 100.51% 4,699,851.96 101.00%
B. HAZIR DEGERLER 1,938.22 0.01% 1,641.10 0.04%
b) Bankalar 1,938.22 | 100.00% 0.01% 1,641.10 | 100.00% 0.04%
i) TL Hesaplar 1,938.22 | 100.00% 0.01% 1,641.10 | 100.00% 0.04%
i) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
( Alaiglxgr% Nakit Teminatiar 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 22,494.95 0.07% 1,656.70 0.03%
Takastan AlacaklarT1 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Takastan AlacaklarT2 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Diger Alacaklar 22,494.95 | 100.00% 0.07% 1,656.70 | 100.00% 0.03%
D. DiGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
Diger Varliklar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
E. BORGLAR 153,561.16 -0.58% 49,292.93 -1.06%
Takasa BorglarT1 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Takasa BorclarT2 0 0.00% 0.00% 40,500.00 | 82.16% -0.87%
Yonetim Ucreti 45,135.32 | 29.39% -0.17% 7,437.78 | 15.09% -0.16%
Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Diger Borclar 108,425.84 | 70.61% -0.41% 1,355.15 2.75% -0.03%
1)Denetim Ucreti 975.08 0.63% 0.00% 460.89 0.94% -0.01%
2)Odenecek Saklama Komisyonu 1,058.15 0.69% 0.00% 62.52 0.13% 0.00%
3)Odenecek SPK kayda alma dicreti 776.54 0.51% 0.00% 64.7 0.13% 0.00%
4)Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
5)ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
6)Karsiliklar 0 0.00% 0.00%
7)Diger 105,616.07 | 68.78% -0.40% 767.04 1.56% -0.02%
F. M.D.Diisiis Karsilig: 0 0.00% 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI

26,360,918.84

4,653,856.83

Toplam Pay Sayisi

100,000,000,000.000

100,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay Sayisi

2,166,210,828.558

454,681,811.629

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0.000 0.000
Merkezdeki Pay Sayisi 97,833,789,171.442 99,545,318,188.371
Fiyat 0.012169 0.010235




FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet fhracci Kurum itfa Tarihi | Menkul Tanimi m"g'r':::aiz Fai;g‘::l"‘e Degz;:;/:;::‘?nltrat Birim Alis Fiyat: | Satin Alis Tarihi | ic iskonto Oram | B°"S? s.:‘z'es"‘e Re"";_:;"r"i"at G“"I;ﬁe';:'i'i"‘ Giinliik Kur | Toplam Deger | Grup (%) | Toplam (%) | F.T.D. (20) [ Depo | vka
A.HISSE SENEDI
T.C. CUSAN 100,000.00 2.189201 17.12.2018 1.78 1 178,000.00 10.51% 0.67% 0.68 srB [ 0
T.C. ULUSE 95,000.00 10.475278 12.11.2018 15.96 1 1,516,200.00 89.49% 5.72% 5.75 srB [ 0
GRUP TOPLAMI 195,000.00 1,694,200.00 6.40% 6.43
B.BORCLA NMA
SENETLERE
BANKA BONOSU
Akbankasi 21.01.2019 | TRFAKBK11918 0.00% ) 500,000.00 95.204 08.11.2018 27.43% 98.746 1 493,730.00 2.22% 1.86% 1.87 srRB | 21
ALTERNATIF BANK 09.01.2019 | TRFALNF11911 0.00% o 1,000,000.00 95.01 30.10.2018 30.12% 99.4964 1 994,964.00 4.48% 3.76% 3.78 srB [ 9
ALTERNATIF BANK 09.01.2019 | TREALNF11929 0.00% ) 360,000.00 95.705 07.11.2018 28.96% 99.5134 1 358,248.24 1.61% 1.35% 1.36 srB [ 9
Finansbank 04.01.2019 | TREFNBK11937 0.00% ) 500,000.00 95.094 26.10.2018 25.80% 99.8743 1 499,371.50 2.25% 1.89% 1.89 srB [ 4
Finansbank 18.01.2019 | TRFFNBK11945 0.00% ) 400,000.00 94.724 02.11.2018 24.56% 99.0419 1 396,167.60 1.78% 1.50% 1.5 srRB | 18
Finansbank 25.01.2019 | TRFFNBK11952 0.00% ) 300,000.00 94.857 09.11.2018 24.55% 98.6263 1 295,878.90 1.33% 1.12% 1.12 srB | 25
Finansbank 01.02.2019 | TREFNBK21928 0.00% 0 300,000.00 94.99 16.11.2018 24.56% 98.211 1 294,633.00 1.33% 1.11% 1.12 srB [ 32
Finansbank 08.02.2019 | TREFNBK21936 0.00% 0 200,000.00 95.2 23.11.2018 26.26% 97.664 1 195,328.00 0.88% 0.74% 0.74 SsrB [ 39
Finansbank 08.03.2019 | TRFFNBK31935 0.00% ) 500,000.00 94.818 14.12.2018 24.16% 96.2197 1 481,098.50 2.16% 1.82% 1.83 SsrRB | 67
Turkiye Garanti Bankasi | 14.01.2019 | TRFGRAN11916 0.00% ) 1,000,000.00 95.926 13.11.2018 24.30% 99.2874 1 992,874.00 4.47% 3.75% 3.77 SRB | 14
Tirk Ekonomi Bankasi 31.05.2019 | TRETBTF51915 0.00% ) 400,000.00 89.188 05.12.2018 25.10% 91.2641 1 365,056.40 1.64% 1.38% 1.39 SrRB | 151
Tirkiy e Halk Bankast 25.01.2019 [ TRETHAL11922 0.00% 0 500,000.00 93.715 26.10.2018 23.99% 98.6539 1 493,269.50 2.22% 1.86% 1.87 srRB [ 25
Tirkiy e Halk Bankast 01.02.2019 | TRFTHAL21913 0.00% ) 500,000.00 93.967 02.11.2018 28.35% 97.9695 1 489,847.50 2.20% 1.85% 1.86 srRB | 32
FINANSMAN
BONOSU
T.C. 15.01.2019 | TREAKFK11919 0.00% 0 200,000.00 91.708 03.08.2018 26.29% 99.17208 1 198,344.16 0.89% 0.75% 0.75 srB [ 15
AK FINANSAL KIRALAMA | 15.01.2019 | TRFAKFK11927 0.00% ) 600,000.00 93.981 22.10.2018 24.95% 99.2098 1 595,258.80 2.68% 2.25% 2.26 srRB | 15
Alternatif Leasing 17.01.2019 | TRFALFK11917 0.00% ) 290,000.00 93.257 18.10.2018 32.31% 98.8559 1 286,682.11 1.29% 1.08% 1.09 srB [ 17
Alternatif Leasing 27.02.2019 | TRFALFK21916 0.00% ) 270,000.00 93.761 23.11.2018 27.95% 96.2889 1 259,980.03 1.17% 0.98% 0.99 srRB [ s8
ALTERNATIF BANK 08.03.2019 | TRFALNF31919 0.00% 0 500,000.00 94.41 07.12.2018 25.95% 95.9745 1 479,872.50 2.16% 1.81% 1.82 srB [ 67
DENIZ LEASING 05.04.2019 | TREDNFK41922 0.00% ) 1,000,000.00 92.673 07.12.2018 26.29% 94.226 1 942,260.00 4.24% 3.56% 3.58 SrRB [ o5
DENiZ FAKTORING 03.05.2019 | TRFDZFK51917 0.00% ) 1,000,000.00 88.351 09.11.2018 27.25% 92.3227 1 923,227.00 4.15% 3.49% 3.5 sre [ 123
QNB Finansal Kiralama A.S. | 05.02.2019 | TRFFFKR21912 0.00% 0 900,000.00 92.685 24.10.2018 25.19% 97.929 1 881,361.00 3.96% 3.33% 3.34 srB | 36
QNB Finansal Kiralama A.S. | 12.02.2019 | TRFFFKR21920 0.00% o 600,000.00 92.783 31.10.2018 25.19% 97.5082 1 585,049.20 2.63% 2.21% 2.22 SrRB | 43
QNB Finansal Kiralama A.S. | 07.05.2019 | TRFFFKR51919 0.00% 0 200,000.00 88.614 13.11.2018 28.68% 91.7279 1 183,455.80 0.83% 0.69% 0.7 SrRB | 127
QNB FINANS FAKTORING [ 15.01.2019 | TRFFINF11916 0.00% 0 300,000.00 93.149 16.10.2018 26.80% 99.1579 1 297,473.70 1.34% 1.12% 1.13 srRe | 15
QNB FINANS FAKTORING [ 19.02.2019 | TRFFINF21915 0.00% 0 700,000.00 91.433 22.10.2018 25.13% 97.0946 1 679,662.20 3.06% 2.57% 2.58 srB | s0
QNB Fi"agi;::lg'rm Menkul )5 03.2019 | TREFNYM31917 0.00% o 1,000,000.00 94.435 19.12.2018 26.18% 95.2728 1 952,728.00 4.29% 3.60% 3.61 SrB | 78
Garanti Faktoring A.S. 21.01.2019 [ TRFGRFA11912 0.00% ) 220,000.00 95.251 12.11.2018 26.07% 98.8012 1 217,362.64 0.98% 0.82% 0.82 srB [ 21
Garanti Faktoring A.S. 23.01.2019 | TRFGRFA 11920 0.00% 0 150,000.00 95.738 19.11.2018 26.63% 98.6508 1 147,976.20 0.67% 0.56% 0.56 srB [ 23
Garanti Faktoring A.S. 30.04.2019 | TRFGRFA41919 0.00% ) 200,000.00 91.657 14.12.2018 23.75% 93.34242 1 186,684.84 0.84% 0.70% 0.71 srB | 120
Halk Faktoring 16.01.2019 | TRFHFAS11918 0.00% o 500,000.00 93.149 17.10.2018 26.78% 99.0939 1 495,469.50 2.23% 1.87% 1.88 srB [ 16
Halk Faktoring 20.02.2019 | TRFHFAS21917 0.00% 0 500,000.00 91.433 23.10.2018 23.49% 97.2075 1 486,037.50 2.19% 1.83% 1.84 srB [ 51
Halk Finansal Kiralama A.S. | 09.01.2019 [ TRFHLFK11912 0.00% 0 800,000.00 93.149 10.10.2018 25.42% 99.5665 1 796,532.00 3.58% 3.01% 3.02 SsrRB [ o
IS LEASING ANONIM SIRKETI | 10.01.2019 | TRFISFN11935 0.00% ) 70,000.00 93.327 12.10.2018 25.90% 99.4965 1 69,647.55 0.31% 0.26% 0.26 srB [ 10
1S LEASING ANONIM SIRKETI | 28.01.2019 | TRFISFN11943 0.00% ) 280,000.00 93.65 30.10.2018 24.55% 98.4485 1 275,655.80 1.24% 1.04% 1.05 SrRB | 28
iS LEASING ANONIM SIRKETI | 12.03.2019 | TRFISFN31917 0.00% 0 400,000.00 92.055 12.11.2018 24.13% 95.9965 1 383,986.00 1.73% 1.45% 1.46 srB [ 71
IS LEASING ANONIM SIRKETI | 19.03.2019 | TRFISFN31925 0.00% 0 210,000.00 92.293 19.11.2018 24.07% 95.6084 1 200,777.64 0.90% 0.76% 0.76 srB [ 78
IS LEASING ANONIM SIRKETI | 28.03.2019 | TRFISFN31933 0.00% ) 450,000.00 92.114 23.11.2018 27.11% 94.5674 1 425,553.30 1.91% 1.61% 1.61 srRB | 87
IS LEASING ANONIM SIRKETI | 03.04.2019 | TRFISFN41924 0.00% 0 500,000.00 92.616 04.12.2018 26.28% 94.3489 1 471,744.50 2.12% 1.78% 1.79 SRB | 93
is Yatnm A.S. 22.01.2019 | TRFISMD11957 0.00% 0 1,000,000.00 96.083 21.11.2018 24.90% 98.7889 1 987,889.00 4.44% 3.73% 3.75 srB [ 22
Oyak Yatinm 15.03.2019 | TRFOYMD31910 0.00% ) 500,000.00 93.97 07.12.2018 26.07% 95.5334 1 477,667.00 2.15% 1.80% 1.81 SrRB [ 74
Oyak Yatinm 17.04.2019 | TRFOYMD41919 0.00% ) 500,000.00 92.63 18.12.2018 26.22% 93.5207 1 467,603.50 2.10% 1.77% 1.77 srRB | 107
Turkishbank A.S. 01.02.2019 | TRFTBAK21918 0.00% o 300,000.00 95.084 19.11.2018 26.10% 98.1121 1 294,336.30 1.32% 1.11% 1.12 SrRB | 32
Turkishbank A.S. 01.03.2019 | TRETBAK31917 0.00% ) 500,000.00 95.084 10.12.2018 25.50% 96.4548 1 482,274.00 2.17% 1.82% 1.83 srB [ 60
TC Ziraat Bankasi 11.01.2019 | TRFTCZB11913 0.00% 0 500,000.00 95.337 02.11.2018 24.38% 99.4634 1 497,317.00 2.24% 1.88% 1.89 srB [ 11
T.C. 18.01.2019 | TREVFAS11919 0.00% ) 700,000.00 91.051 27.07.2018 21.59% 99.14661 1 694,026.27 3.12% 2.62% 2.63 srB | 18
T.C. 16.07.2020 | TRSMGTI72011 5.61% 3 180,000.00 100 19.07.2018 0.00% 105.7868 1 190,416.24 0.86% 0.72% 0.72 srB | 563
BZEL SEKTOR
TAHVIL
T.C. 27.02.2019 | TRFZORF21912 1.27% 1 360,000.00 100.137975 29.03.2018 0.00% 101.871 1 366,735.60 1.65% 1.38% 1.39 SrRB | s8
GRUP TOPLAMI 22,840,000.00 22,231,514.02 83.92% 84.35
K.BORSA PARA
pivasasr
02.01.2019 23.75% 2,564,332.81 100 31.12.2018 0.00% 100.130137 1 2,564,332.81 100.00% 9.68% 9.73 SsrRB [ 2
GRUP TOPLAMI 2,564,332.81 2,564,332.81 9.68% 9.73
roRLoRTroY 25,599,332.81 o 26,490,046.83 100.51 o
DOVI. i
BAKIYELERT
TRY 1,938.22 1 31.12.2018 1 1 1,938.22 100.00% 0.01% 0.01 srB [ 0
GRUP TOPLAMI 1,938.22 1,938.22 0.01% 0.01




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %18.90 artis
gOstermis olup, ayni donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olciti %20.57,
Gergeklesen karsilastirma olgutl de %2.50 artis gdstermistir.

Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TUFE)
Grafigi

35.0%
30.0% &
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0.0% A -

Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)
Karsilastirma Ol¢iitii Karsilastirma Olgiiti
Getirisi Getirisi

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLiSKIN BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar ile
ilgili agiklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

i. Hisse Senetleri; Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari
Uzerinden 0.00015 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borclanma Senetleri: Borglanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem
tutar1 Gzerinden 0.0000121 komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari tizerinden
0.00000772, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari Uzerinden
0.00000772 x gun sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Takasbank Para Piyasasi islemleri: Takasbank para piyasasi islemlerinde
islem tutari Gzerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasasi
islemlerinde islem tutari Uzerinden0.0000035 x gun sayisi komisyon
hesaplanmaktadir.

V. Viop Iglemleri : Viop islemlerinde islem tutari {zerinden 0.000125
komisyon hesaplanmaktadir.

01.01.2018 - 31.12.2018 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER

e 2018 yilinda kurucu tarafindan kargilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

01/01/2018 - 31/12/2018

Gider Toplami / Giinliik Ortalama

. . Gider Toplami .

Gider Tiirii Fon Toplam Degeri
Noter Ucretleri 569.71 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 1,630.00 0.01
Saklama Ucretleri 5,717.00 0.04
Fon isletim Gideri Kesintisi 359,296.73 2.22
Hisse Senedi Komisyonu 647.93 0.00
Tahvil Bono Komisyonu 116.63 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 26.80 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00 -
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 7,074.34 0.04
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 16,840.55 0.10
TOPLAM 391,919.69 2.42
[DONEM ici ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 16,202,839.22)
NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Hiiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Baskani Fon Mudurd Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.
3. Bagimsiz denetim raporu
4

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



