NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.$. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’'nun 01 Ocak 2018 — 31
Aralik 2018 ddnemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
duzenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

2018 yilina 2017 yili son g¢eyredinden gelen momentum ile guglli baslangi¢c yapan Turkiye
2018 yilinin ilk geyreginde 7,2% blylime kaydetmistir. 2018 yili Nisan ayinda erken segim
karari alinmasiyla birlikte biyime dinamikleri (zerinde baski hissedilmeye baslandi. 2018 yil
ikinci ceyreginde blyime 5,3% oldu. FED’'in QE’'den QT’ye gegtigi bir donemde ABD
ekonomisinin giglendigine iliskin gelen veriler FED'’in faiz artirma adimlarini siklastiracagi
beklentilerini artirarak gelismekte olan (lkelerden fon cikisinin hizlanmasina ve USD
karsisinda geligsmekte olan Ulke para birimlerinin deger kaybina baglayacagi beklentilerini
artirmistir. Global likidite ortaminin daralmaya dogru gittigi bir ortamda Turkiye 6zelinde
gerek secim riski gerekse Bati ile iligkilerin jeo-politik nedenlerle (Brunson Davasi, Kuzey
Suriye ve Atilla Davasi) bozulmus olmasi risk priminin artmasina neden olmustur. Artan risk
priminin etkisiyle USDTRY sert ylkselis hareketlerine Mayis ayl sonrasinda baslamistir.
Artan USDTRY paritesinin ilk hissedildigi yer enflasyon olurken artan risk primine karsi
Merkez Bankasinin faiz hamlesinde gecikme yasanmasiyla Agustos ayinda USDTRY’nin
7,20 seviyesine cikmasina neden olmustur. Bu noktadan sonra Merkez Bankasinin
bankalarin gecelik USDTRY swap islemlerine getirdigi sinirlamalar ve diger teknik tedbirler
ile TL'nin yurtdisinda agiga satis islemlerinde likidite sinirlamasi olurken yurtici piyasada da
USD likiditesini rahatlatma adimlari atilmistir. Likidite tedbirlerinin yaninda Merkez
Bankasinin acil toplantilar da dahil olmak Uzere PPK toplantilarinda toplam 625 baz puan
faiz artigiyla politika faizini 24% seviyesine ¢ekmesi ve siki para politikasini kararhlikla
uygulayacagina dair beyanlari ile para politikasinin sadelesmesi kur sokunun
gideriimesindeki ilk adim olmustur. Kur soku Uzerinden izlenen iki sonug¢ enflasyon ile
hanehalkinin alim gucunun dusmesi ve sirketlerin yuksek doviz borcu nedeniyle agirlagan
finansman giderlerinin bilangolarin surdurdlebilirligini ortadan kaldirmasi. Bu iki faktor hem
tuketim egilimini hem de yatinm istahini olumsuz etkileyerek buyume Uzerinde negatif etki
yapmigtir. 2018 yih Gglncu ¢eyrekte ekonomi yil bazinda 1,6% buyurken ¢eyrek bazda 1,1%
daralmistir. S6z konusu ¢eyreksel daralma resesyon riskini ortaya ¢ikarmistir.

Kur soku uzerinden blylume dinamiklerinin bozulmasinin finansal istikrarsizliga yol agacagini
goren ekonomi yodnetimi enflasyonla mucadele tedbirleri kapsaminda siki para politikasina
uygun olarak siki maliye politikasi kararlligini agiklamistir. Yeni Ekonomi Programi ile
ekonomide yapisal dénusim taahhud edilmigtir. Ayrica Ulke risk primini disirme etkisi
onemli olan Jeo-Politik gelismeler kapsamida Bati ile bozulan iligkiler tamir edilmeye
baslanmistir. Enflasyonla muicadele programinin galismasi, siki maliye politikasi ile kamu
tahvil ihalelerinin basarili gegmesi ve kontrol altina alinan jeo-politik riskler Ulke risk priminin
azalmasini ve kur soku etkilerinin sonimlenmesini saglamistir. Boylece 2018 yilsonu
enflasyonu gerek Merkez Bankasi gerekse YEP hedefinin altinda 20,3% olarak
gerceklesmistir. Enflasyonu asagi ¢eken bir diger 6énemli faktér petrol fiyatlarinda global
bliyime endiseleri ve arz fazlaligi nedeniyle yasanan gerileme olmustur.




Yeni Ekonomi Programrna goére 2019 yilinda yilsonu enflasyonunun 15,9% ve GSYH
buyumesinin 2,3% olmasi beklenmektedir. YEP verilerinden ¢ikarsanan ortalama USDTRY
paritesi 5,60 olmaktadir. IMF’nin Ekim ayinda yayinladigi Dunya Ekonomi Gorunim
raporunda Turkiye tahminine baktigimizda GSYH biylimesi 0,4% ve enflasyon 16,7%
beklenmektedir.

Ozetle, 2018 yi FED'in para politikasindaki siki para politikasinin hiz kazanmasi
beklentilerine Merkez Bankasinin biylime endiselerini 6n plana alarak gecikmeli cevap
vermesiyle bagimsiz para politikasina dair sipheler ve jeo-politik risklerdeki artis ile kur soku
yasanmasina ve finansal istikrar ortaminin zarar gérmesine sahit olduktan sonra alinan
tedbirlerin caligmasiyla ekonomide dengelenme surecine girilmesiyle tamamlanmigtir.

Diinya :

Gelismis ulke ekonomilerinde blylime dinamiklerinin farkhlastigi bir yil oldu. ABD vergi
tesviginin etkisi ve temel makro iktisadi dinamiklerin biylime ureten hale gelmesiyle diger
gelismis Ulkelerden pozitif ayrilirken Euro Bolgesi ve Japonya’da asagi yonli baskilarin
yillsonuna dogru arttigini izledik. Euro Bolgesi'nde blyiime dinamikleri tGzerindeki asagi yonlu
baskinin ana kaynadi ABD’nin uyguladidi ticari korumacilik politikalari oldu. ABD Bagkani
Trump’in ABD’nin ticari partneri Ulkelerden adil ticaret anlasma talebi ve anlagsma olmamasi
durumunda gumrik vergilerini uygulamaya koymasi en blyuk ticari partneri Cin’i agirhikli
olarak hedef almasi global ekonomi blylUmesi Uzerinde asagi yonlu riskleri artirdi. Cin
ekonomisinin yasadigi yapisal sorunlara ek olarak ABD ticaret politikalari biylime Uzerindeki
baskilar artirarak Euro Bdlgesi'ne de negatif etki etti. 2018 yili Aralik ayinda yapilan G20
toplantisinda ABD ve Cin Liderleri iyi niyet ortaya koyarak ticaret gériismelerinin Mart 2019’a
kadar uzatilmasina karar verdi.

FED 2018’in son FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz artigla faizi 2,25-2,50% araligina
yukseltti. ABD ekonomisindeki gu¢li biylime ve siki istihdam piyasasinin reel Ucretteki artis
uzerinden enflasyonu destekleyici etkisi FED'in 2018 yilinda sahin durus sergilemesini
saglamistir. Piyasalarda Aralik ayi toplantisinda ticaret goérlismelerinin global bulyime
uzerindeki baskilari ele alarak sahin durugta yumusama beklentisi kargilik gérmemesi FED
tyelerinin ABD ekonomisinin dinamiklerinin glctne olan inanglarini géstermekteydi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2018 yilinda gerek bluyume Uzerindeki baskilar gerek Brexit
gerekse italya’daki bitce anlasmazhigi sorunlariyla ilgilenerek gecirdi. ECB, ekonomideki
asagl yonlu riskleri izlerken bUyumenin devam etmesi beklentisini koruyarak iyilesen
enflasyon ortami ile varlik alim programina son verdi. Draghi, 2019 yilinin son geyreginde ilk
faiz artigina dair sinyaller verdi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BiLGILER

01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 déneminde fon kurulu toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gorasilmugtir.
Fonun performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamistir. Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALI TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 dbénemine ait bagimsiz denetim calismasi PWC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan yapiimistir. Rapor
sonucuna goére Fon portféylnun degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirrm fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve NN Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirm Fonu’'nun ictizik
hikumlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali tablolarin, Fon’un 31 Aralik 2018
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tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihnte sona eren doneme ait finansal
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degderleme dizenlemeleri c¢ercevesinde dogru ve durist bir bicimde
yansitmakta oldugu seklinde goéras belirtiimigtir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri agagidadir:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2018 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslan 31 Arahk 2018 31 Arallk 2017
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 89.003 71.635
Finansal varliklar 15 235.716.061 31.161.305
Diger alacaklar 4] 202.934 27.099
Toplam varhklar (A) 240.007.998 31.260.239

Yiikiimliiliikler
Diager borglar 5] 225 419 28.536
Toplam Yiikiimkiliikler (B) 225.419 28.536
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 230.782.579 31.231.703




NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Altin Emeklilik Yatirnrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
2ecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 21 Evliil -
referanslan 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
EKAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal varlik ve yilkiimliliklere iliskin
gerceklesous. kar 11 (350) (307.221)
Finansal varlik ve yvitkiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 24 944 064 452 183
Esas faalivetlerden diger gelirler 12 202934 28.501
Esas faalivet gelirleri 25.146.648 173.463
Yonetim dcretlen 8 (1.276.763)  (41.044)
Saklama ticretlent 8 (151.270) (4.672)
Denetim icretlen 8 (1.630) (645)
EKurul iicretlen 8 (18.142) (496)
Eomisyon ve diger iglem iicretleri 8 (57.743) (20.138)
Esas faalivetlerden diger giderler 8.12 (12.044) (1.537)
Esas faaliyet giderleri (1.517.592) {68.530)
Esas faalivet kar/zaran 23.629.056 104.933
Finansman giderleri - -
Net donem kari 23.629.056 104.933
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Ear veya zararda yveniden siiflandinlmayacaklar - -
Ear veya zararda yvemiden simflandinilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TGPI:;‘H-[_DEE-ERDEFNET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 23.629.056 104.933




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2018 itibaryla,

Fon Net Varlik Deger Tablosu

31/12/2018 29/12/2017
TUTARI(TL) GRUP | TOPLAM GRUP TOPLAM
(%) | (%) TUTARI(TL) (%) (%)
MiZANDAN PORTFOY DEGERi 239,716,060.79 31,161,505.11
A. FON PORTFOY DEGERI 239,716,060.79 99.98% 31,161,505.11 99.78%
B. HAZIR DEGERLER 89,003.08 0.04% 71,635.39 0.23%
b) Bankalar 89,003.08 | 100.00% 0.04% 71,635.39 | 100.00% 0.23%
i) TL Hesaplar 89,003.08 | 100.00% 0.04% 71,635.39 | 100.00% 0.23%
i) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
( Alaiglxgr% Nakit Teminatiar 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 202,934.35 0.08% 27,098.69 0.08%
Takastan AlacaklarT1 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Takastan AlacaklarT2 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Diger Alacaklar 202,934.35 | 100.00% 0.08% 27,098.69 | 100.00% 0.08%
D. DiGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
Diger Varliklar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
E. BORGLAR 225,419.20 -0.09% 28,535.84 -0.09%
Takasa BorglarT1 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Takasa BorclarT2 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Yonetim Ucreti 193,168.55 | 85.69% -0.08% 23,986.30 | 84.06% -0.08%
Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
Diger Borclar 32,250.65 | 14.31% -0.01% 4,549.54 | 15.94% -0.01%
1)Denetim Ucreti 975.08 0.43% 0.00% 460.89 1.62% 0.00%
2)Odenecek Saklama Komisyonu 20,622.67 9.15% -0.01% 2,456.44 8.61% -0.01%
3)Odenecek SPK kayda alma dicreti 7,266.61 3.22% 0.00% 467.82 1.64% 0.00%
4)Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
5)ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
6)Karsiliklar 0 0.00% 0.00%
7)Diger 3,386.29 1.50% 0.00% 1,164.39 4.08% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsilig: 0 0.00% 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI

239,782,579.02

31,231,703.35

Toplam Pay Sayisi

100,000,000,000.000

100,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay Sayisi

16,709,707,058.264

2,946,342,203.916

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0.000 0.000
Merkezdeki Pay Sayisi 83,290,292,941.736 97,053,657,796.084
Fiyat 0.01435 0.0106




FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet

ihraggi Kurum

itfa Tarihi

Menkul Tanimi

Nominal Faiz
Orani

Faiz Odeme
Sayisi

Nominal
Deger /Kontrat
Sayisi

Birim Ali Fiyati

Satin Alig Tarihi

ic iskonto Orani

Repo Teminat
Tutar

Giinliik Birim
Deger

Giinliik Kur

Toplam Deger

Grup (%)

Toplam (%)

F.T.D. (%)

Depo

VKG

A.HISSE SENEDI

B.BORCLANMA
SENETLERI

C.KATILMA
BELGESI

D.OPSIYON
ISLEMLER

E.YABANCI
HISSE

F.TERS REPO

G.KATILIM
HESABI

H.VADELI
MEVDUAT

LKIYMETLI
MADEN

XGold_995

1,108.00

40,579.57

31.12.2018

40,967.66

5.281

239,716,060.79

100.00%

100.00%

99.98

SRB

GRUP TOPLAMI

1,108.00

239,716,060.79

100.00%

99.98

J.YABANCI
TAHVIL

K.BORSA PARA
PIYASASI

L.VARANT
ISLEMLERT

M.TEMINAT
ISLEMLERI

N.SWAP

O0.EUROBOND
REPO

P.TUREV
ISLEMLER

FON PORTFOY
DEGERI

1,108.00

239,716,060.79

99.98

DovViz
BAKIYELERI

TRY

89,003.08

31.12.2018

89,003.08

100.00%

0.04%

0.04

SRB

GRUP TOPLAMI

89,003.08

89,003.08

0.04%

0.04




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %35.38 artis
gOstermis olup, ayni donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma Olcitid %36.95,
Gergeklesen karsilastirma o6lcitl de %38.19 artis gdstermistir.

Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TUFE)

Grafigi
39.0%
38.0%
37.0%
36.0%
35.0%
34.0%
33.0% 4
32.0%
31.0%
30.0%
Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)
Karsilastirma Ol¢iitii Karsilastirma Olgiiti
Getirisi Getirisi

Fonun karsilagtirma olgutt, %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirhkli Ortalama Endeksi +
%5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi olarak belirlenmigtir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLISKIN BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar ile
ilgili agiklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

i. Kiymetli Maden: Kiymetli Maden alis ve satig islemlerinde iglem tutari

Uzerinden 0.0001 komisyon hesaplanmaktadir.

01.01.2018 - 31.12.2018 TARIHLERI ARAS|
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER

e 2018 yilinda kurucu tarafindan kargilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.




01/01/2018 - 31/12/2018

Gider Toplami / Giinliik Ortalama

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

. o Gider Toplami L.

Gider Tiirii Fon Toplam Degeri
Noter Ucretleri 569.71 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 1,630.00 0.00
Saklama Ucretleri 151,270.00 0.13
Fon isletim Gideri Kesintisi 1,276,762.96 1.06
Hisse Senedi Komisyonu 0.00 -
Tahvil Bono Komisyonu 0.00 -
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00 -
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00 -
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.00 -
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 87,359.59 0.07
TOPLAM 1,517,592.26 1.26
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 120,610,817.84
NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
Hiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Madura Fon Kurulu Uyesi

Bagimsiz denetimden ge¢gmis fon bilango ve gelir tablolari

2
3. Bagimsiz denetim raporu
4

Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



