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Risk Grubu

Agresif

Tanim

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi c¢ergcevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin
dagitilmasi ve inanclh milkiyet esaslarina goére isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fonun amaci, portféyinin en az %80’ini borsada islem goéren sirketlerin hisse senetlerine
yatirarak sermaye kazanci elde etmektir.

Yatinnm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikUmleri sakl kalmak Uzere asagdidaki sinirlamalara
uyulur.

En Az En Cok
Tark Hisse Senetleri 80 100
Kamu Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyonlar 0 20
Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20




T.C. Eurobond 0 20

Vadeli Doviz Mevduat 0 10

Vadesiz Doviz Mevduat 0 10

Fon portféyinin tamaminin sirekli olarak hisse senetlerine yatiriimasi esas olmakla birlikte
riskin azaltilmasi amaciyla ters repo dahil kamu bor¢lanma araglari, borsa para piyasasi
islemleri, vadeli islem ve opsiyonlar, altina dayali sermaye piyasasi araglari, eurobond,
vadeli/vadesiz déviz mevduatina da en ¢ok %20 oraninda yatirim yapilabilir. Fon, portféyine
IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse senetleri ve tim vadelerdeki ters repo dahil
kamu borclanma senetlerini dahil eder. Gun igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portféylinde bulunan yatirrm araglari satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirbm
aracinin ictizikte tanimlanan Ust siniri ile glinbasinda ilgili yatirm aracina ait mevcut
pozisyon arasindaki farki her bir igslem icin asmamak kosuluyla alim/satim islemi
yapilabilir.Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde
donltsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un karsilagtirma Olgutd, portfoyln yatinrm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirligi
dikkate alinarak %90 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100
hisse senetleri endeksi ve %10 oraninda KYD O/N net repo endeksidir.

Sermayesi
20.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye Fatih CELIK
Uye Mutlu OZCAN

Fon Denetcisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Gruplara Yoénelik Planlar

Fonla ilgili Olarak Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapilmis olan portféy yonetim sdzlesmesine uygun olarak yénetilmekte
olan fonun piyasa islemleri 2005 vyili itibariyle Oyak Yatirrm A.$. ve Oyakbank A.S.
araciligiyla gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003



tarihinde kurulus izni verilen fonun ictiiziigl, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylul 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF
5-1/1120 sayil belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 035 7490 numaral
mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amacgh fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

Fon'un igtliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
24.12.2004 tarih, KYD-908 sayili yazisi ile izin verilen degisiklik metinleri 31.12.2004
tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen boélimlerin eski ve yeni sekillerini;
sirketin merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2005 yilina ylzde 5 buylme, ylzde 8 enflasyon, 33 milyar dolar dis ticaret acigi ve
11.6 milyar dolar cari islemler agigi hedefi ile baglayan Turk ekonomisi, bir dnceki yila gore
ylzde 4 daralmasi dngorulen bir bltge agigini da belirlemistir. Yil sonunda 29.1 milyar YTL
olmasi 6ngoérilen bitce acigl, bitce acgigi/GSMH oraninin ylizde -6.1°e kadar inmesini
saglayacaktir. Ocak ay! icinde ve subat ayinin ilk ginlerinde, bltge acigi/GSMH oraninin
hedeften 1 puan daha iyi performansla ylzde -5.1'e geriledigini ve butce faiz disi
fazla/GSMH oraninda ise, ytzde 5.12 ile, Uluslararasi Para Fonu’'na (IMF) taahhit edilmis
olan ylzde 5 hedefinin asildigini gosterdi. Buna karsilik ,33 milyar dolar olmasi beklenen dis
ticaret acig1 34.4 milyar dolar, 14.3 milyar dolar olmasi beklenen cari iglemler acigi ise 15.6
milyar dolar olarak gerceklesti. Enflasyonda ise, Tiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) artis orani
2004 yihini, yizde 12 olan hedefin altinda, ylizde 9.32 olarak tamamlarken, Toptan Esya
Fiyatlari Endeksi (TEFE) artig orani ise, yuzde 12 olan hedefin Ustinde, yili 2003 yilina gore
0.1 puan iyilesme ile, yuzde 13.84 ile tamamladi.

17 Arallk AB Zirvesi'nden, Turkiye-AB muzakere slrecinin 3 Ekim tarihinde
baslamasina yonelik agik ve net bir yol haritasinin ¢gikmasindan sonra, Avrupa bankalarinin
YTL cinsinden tahvil ihracina baslamalari, uluslararasi finans piyasalarinda ve yerel
piyasalarda ilgiyle karsilanmig olup, Aralik ayindan bu yana ihra¢ edilen YTL cinsinden olan
bu bor¢clanma araclarinin toplam degeri 5 milyar YTL’ye yaklasmistir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nin (TCMB) her ayin 8inde toplanacak sekilde bir Para Politikasi Kurulu
olusturmasi ve ilk toplantisini 10 Ocak pazartesi gunu gercgeklestiren kurul, strpriz bir
gelisme ile kisa vadeli faiz oranlarini 1 puan daha dislrdid. Para Politikasi Kurulu 09
Subat'ta 0.5, 09 Mart'ta da kisa vadeli faiz oranlarini 1 puan disirdii. TUFE’de mal ve
hizmetlerin igerigi degistirilirken, TEFE yerine batili ekonomilerde oldugu gibi UFE (Uretici
Fiyatlari Endeksi) devreye alindi. UFE, bir dnceki yila gére Mart ayinda yiizde 11.33’e
gerilerken, TUFE’de de gerileme siirdi ve TUFE yillik artis orani yiizde 7.94’e geldi.

4 Subat 2005 tarihinde resmen tamamlanan 18. stand-by sonrasi, yururlige girmesi
beklenen 19. stand-by’da, IMF’in yeni stand-by’in IMF icra Direktdrleri Kurulu’nda kabulii igin
sart kostugu 3 yasal dizenlemenin tamamlanmasi gerekiyor . IMF ile sUrecin devamina ve
yeni stand-by’in onayina kesin goézliyle bakan yatirimcilar, TL cinsinden enstrimanlara olan
ilgilerini Ocak ve Subat ayinda da sdrdurdiler. Ancak, subat ayl sonuna dogru, s6z konusu
surecin tamamlanmasi igin hazirlanmasi ve/veya Meclis'te onaylanmasi gereken yasalarin
daha da gecikeceginin anlasiimasi ve IMF cephesi ile tesvik yasasi konusunda ihtilaf
yasanmasi ile birlikte, piyasalarda sinirli bir tedirginlik olustugu gézlendi. ‘Torba yasa’ ve
kamu kuruluglarinin  birbirlerine olan bor¢larinin mahsup edilmesine ydnelik diger
dizenlemeler ise, IMF cephesinin rahatsizlik duyabilecedi diger adimlar olarak


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

degerlendirildi. Bununla birlikte, kamuoyunda da tartisilan bu konu basliklari, faiz ve déviz
cephesinde belirgin bir etki yaratmazken, hisse senedi cephesinin tedirginlikleri daha net
yansitiyi gozlendi. IMKB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi Subat sonunda 28.396
seviyesine yukselirken bono bilesik faizleri %16 seviyelerinin altina indi. 30 yillik Turk
eurobondlari 146.0 seviyelerine yikseldi. Bdyle bir ortamda TL/Dolar paritesi 1.2651’e,
TL/Euro paritesi de 1.6646'ya kadar geriledi. Mart ayi ile baglayan ve ay sonuna dogru
hizlanan olumsuz siire¢ sonunda IMKB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi 24.422 puana
gerilerken, bono bilesik faizleri %18 seviyelerini yeniden goérdi. 30 yillik Turk eurobondlari
146.0 seviyelerinden 131.0 seviyelerine kadar geriledi. 2004 sonunda1.3667 seviyelerini
gorerek rekor kiran Euro/Dolar paritesi, Mart ay1 sonunda 1.2856 seviyelerine geriledi.

Ekonomi c¢evrelerinin, HikUmet'ten bas miuizakereciyi belirlemesini bekledigi bir
dénemde, AB Troykasi’'nin, yani donem baskani Liksemburg, bir sonraki donem baskani
ingiltere’nin, AB ile ilgili bakanlarinin ve AB Komisyonu'nun genislemeden sorumlu
komiserinin olusturdugu Gglinidn Ankara’ya 7 Mart tarihinde gercgeklestirdigi ziyaret 6ncesi,
Avrupa Birligi Komisyonu Turkiye temsilcisi Hans Jorg Kreschmer’in, Turkiye'nin AB Uyesi
olabilmek igin gergeklestirdigi reformlarin uygulanmasinda yavaslama gorulduguni ifade
etmesi, Basbakan Yardimcisi ve Digigleri Bakani Gul'lin sert tepki gostermesine neden oldu.
Gorunen o ki, IMF meselesi, eninde sonunda hallolsa da, AB’nin 3 Ekim dncesi yapacagi
aciklamalar, demokratiklesme yoénindeki talepleri, HUkimeti zaman zaman kamuoyu
nezdinde zorda birakacak.

Yine Mart ayinda iktidar partisinden baslayan ayriimalar ile i¢ siyasetin
hareketlenmesi de piyasalari olumsuz etkileyen énemli bir husus oldu. Bu gelismelere,
ABD’nin faiz artinmi slrecinde olmasi ve ABD bonolarinin faizlerinin de ylkselmesi
eklenince piyasalarda suregelen hizli yukselisin énemli bir diizeltmesi yasandi. Mart ayi ile
baglayan ve ay sonuna dogru hizlanan olumsuz siire¢ sonunda IMKB Ulusal 100 hisse
senetleri endeksi 24.422 puana gerilerken, bono bilesik faizleri %18 seviyelerini yeniden
gordi. 30 yilik Tark eurobondlari 146.0 seviyelerinden 131.0 seviyelerine kadar geriledi.
Piyasalar bu sert diizeltme sonrasinda bu seviyelerde taban olusturmayi, siyaset ve ekonomi
tarafindan gelecek olan somut gelismelerle yeniden yukari yénde hareketi denemeye
calisacaktir.

IMF cephesinde, reform yasa tasarilarini hizlandiriirken, bir yandan da, AB
cephesinde bas mulzakerecinin belirlenmesi ve Kopenhag Kriterleri cergevesinde
gerceklestirilen demokratik reformlarin uygulamaya gegiriimesi konusunda, hikimetten
somut adimlar atmasi beklenecek. Nitekim, 8 Mart Dinya Kadinlar Gunu vesilesi ile, polisin
izinsiz bir gosteriye yonelik midahalesi, AB cephesinde epey sikintl yaratmis gézukuyor. Bu
nedenle, hisse senedi cephesinde, IMKB’deki yabanci sermaye etkisinin yani sira, yerli
kigik yatirnmcinin borsaya yénelmek igin, IMF ve AB cephesinde somut adimlar
bekleyecegini soyleyebiliriz.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

31 Aralik 2004 itibariyle 24.971 seviyesinde bulunan IMKB Ulusal 100 (XU-100) endeksi 28
Subat 2005 tarihinde 28.396 zirvesine ulastiktan sonra 31 Mart 2005 tarihinde 25.557
seviyesine gerilemis ve ilk ceyrek ddonemde %2.35 artis gostermistir. 2005 yil ilk geyreginde
fon portféyunin ortalama olarak %89.10’u hisse senetlerine, %2.50’si Ters Repoya, %8.26’si
Borsa Para Piyasasi islemlerine, %0.14’G bonoya yatiriimistir. 31 Aralik 2004 — 31 Mart
2005 doénemindeki 91 gunlik strede fonun birim pay degeri %1.69 azalig gostermistir.

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyakbank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgr ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda



saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.S. Karakdy Subesi’'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank lGzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr sitesinde hergin
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu  Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2004) (31 Mart 2005) (%)
Fonun Buyuklugu (TL) 1.656.534,92.-YTL. 2.205.475,89.-YTL. %33,14
Pay Fiyati 0,019413.-YTL. 0,019085.-YTL. %-1,69
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 2.312.481,62.-YTL.
Borglar (-) 107.005,73.-YTL.
Fon Toplam Degeri 2.205.475,89.-YTL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 256.671,50.-YTL.
Giderler Toplami (-) 152.878,69.-YTL.
Gelir Gider Farki 103.792,81.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligi -74.649,43.-YTL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 172.259,03.-YTL.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi

Birim pay Degeri
o
N
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fonun Performans Olgtii IMKB Ulusal 100 (XU-100) hisse senetleri endeksidir.

Gokhan DERELI Fatih QELiK_. Mutlu (")ZCA_N
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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