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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu”) Kurucu Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu”) (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile

ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslaria iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar1”
béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmistir,
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4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fligkin
Sorumluluklar:

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken yénetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

(Jst yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhghg) tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanhiglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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. Kurucu ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 5nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok nem arz eden konular: yani kilit denetim konularin1 belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararimi agacagimn makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i tiizligiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarnca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 121.471.987 82.002.372
Ters repo alacaklari 5 6.008.087 -
Takas alacaklari 5 - 3.035.357
Finansal varliklar 14 293.665.825 171.331.903
Toplam varhklar (A) 421.145.899 256.369.632

Yiikiimliilikler
Takas borglar1 5 - 758
Diger borglar 5 2.006.732 1.297.212
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 2.006.732 1.297.970
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 419.139.167 255.071.662

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



NN HAYAT VE EMEKLILIiK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 16.586.196 7.717.710
Temettii gelirleri 10 - 470.437
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar 10 17.147.644 12.093.369
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 10 21.448.914 19.429.611
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 1.233.654 356.145
Esas faaliyet gelirleri 56.416.408 40.067.272
Yonetim ticretleri 7 (7.784.670) (4.256.286)
Saklama ticretleri 7 (34.800) (38.790)
Denetim ticretleri 7 (6.478) (4.170)
Kurul ticretleri 7 (43.759) (24.889)
Komisyon ve diger islem tcretleri 7 (118.390) (50.572)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (15.277) (33.929)
Esas faaliyet giderleri (8.003.374) (4.408.636)
Esas faaliyet kar/zarar 48.413.034 35.658.636
Finansman giderleri - -
Net donem kari 48.413.034 35.658.636
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPI:AM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 48.413.034 35.658.636

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 2017 2016
Toplam degeri/Net varhik degeri
(Donem bas1 — 1 Ocak) 8 255.071.662 143.445.795
Toplam degerinde/Net varlik degerinde
artig/azalis 8 48.413.034 35.658.636
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 8 232.916.393 164.751.274
Katilma pay1 iade tutari (-) 8 (117.261.922) (88.784.043)
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Donem sonu- 31 Aralik) 8 419.139.167 255.071.662

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Net donem kar1 48.413.034 35.658.636
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklar1 ile ilgili diizeltmeler (161.475) (88.163)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 10 (16.586.196) (7.717.710)
Temettiiler ile ilgili diizeltmeler 10 - (470.437)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile
ilgili diizeltmeler 10 (21.448.914) (19.429.611)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 3.035.357 (3.024.742)
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 708.762 696.245
Finansal varliklardaki degisimler. net (100.885.008) (52.306.274)
Alman temettii 10 - 470.437
Alinan faiz 10 16.586.196 7.717.710
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (70.338.244) (38.493.909)
B.  Finansman faaliyetlerden nakit akislar:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8 232.916.393 164.751.274
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit 8 (117.261.922) (88.784.043)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 115.654.471 75.967.231
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 45.316.227 37.473.322
C.  Yabana para ¢evrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 45.316.227 37.473.322
D.  Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 81.866.553 44.393.231
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 16 127.182.780 81.866.553

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”),13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfdyiinii olusturmak iizere toplam 500.000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK” veya “Kurul”) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma
paylarini1 birim pay degeri 0,011514 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tliziigiinde belirtildigi iizere
stiresizdir.

Oyak Emeklilik A.S., 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiiziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvaninin
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek, ING Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
unvani ve IEA fon kodu ile BIST de islem gérmeye baslamistir.

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve 30 Ocak 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii’nde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda alinan karar ile
ticaret tinvan1 NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Fonun Unvani Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayil1 {lke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”e uyum saglanmasi
amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20/07/2017 tarih ve 8639 sayili izni ile NN Hayat ve Emeklilik
A.S. Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu (Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”) olarak degistirilmistir.

NN Hayat ve Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“ING Portfoy”) arasinda yapilmis
olan Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi, 6zel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlar1 Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve ING Menkul Degerler A.S., pay senedi alim satimlar1 ve Takasbank para piyasasi
islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP islemleri Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmaktadir.

Kurucu:
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/Istanbul

Yonetici:
ING Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Resit Pasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sartyer/Istanbul

Fon’un yoneticisi SPK’nin 1 Subat 2018 tarih ve 12233903-325.07.E.10 sayili izni dogrultusunda
“Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmistir.

Arac1 Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Resit Pasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sarryer/istanbul

is Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘
Is Kuleleri, Kule 2, Kat:12, 4. Levent Besiktas / Istanbul
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(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
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31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Saklayicit Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert 11 1210 Brussels Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Mart 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Fon’un yonetim stratejisi

Fon agirlikli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapacak olmakla
birlikte, doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirimlar devamli olarak fon
portfoy degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gercege
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.m).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlar1, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayimnlanan ve

31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir.
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31 Arahik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gerceklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklariin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, ger¢ege uygun
degerden oOlgiilen borg¢lanma araclar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak {izere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagim
acikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igcermektedir.

TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda
yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9, uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirirm amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasima iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirirm amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin olgiim esaslarint ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymisgasina igslem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmustir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege
uygun degerden 6l¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar Odemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasit ya da fiyatlanmas1 konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikli§a kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore, kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigmin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23, bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.
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o TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar1 tizerinde onemli bir etki yaratmayacagi gorlisiindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi, TFRS 9'un uygulanmasinin Fon'un finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirtlir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir simiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Takasbank Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 16).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(©)

(d)

(€)

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik “Repo borglar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi, Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklart ise ayr1 olarak
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amac¢li menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 14).

Takas alacaklari ve borg¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci is giiniinde
satt181 menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci is
giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.
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()

(9)

(h)

(i)

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tilizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 1liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is gilinli sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portféy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Bedelsiz pay senetleri

Bedelsiz pay senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde, nominal bedelle,
menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde
de ictiiziik hiikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

Bedelsiz pay senetleri (Riichan hakki kullanimi)

Fon portfoyiindeki pay senetlerine iliskin riighan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan pay
senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler riichan hakki kullanim giiniinde alig
bedeli ile menkul kiymetler hesabina borg kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi karsiliginda
elde edilen pay senetleri, muvakkat makbuzlar veya ge¢ici ilmuhaberler, riighan hakki
kullanimina konu olan pay senetlerinin degerlemesinde esas alian fiyatlardan varsa temettii farki
diistilerek degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamasi halinde ise degerleme, Borsa'da
olusacak agirlikli ortalama fiyat iizerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya gegici
ilmuhaberlerinin, pay senetleri ile degistirilmesinden sonra, igtliziik hiikiimlerine gore
degerlemeye devam edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

0)

(K)

0

Kar paylan

Fon portfoyiinde bulunan pay senetlerinin kar paylari, kir payr dagitim tarihinin baslangic
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihig

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibarryla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis gilinline kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisia bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmig
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina
aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla a¢ik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 10).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(m) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklari alim fiyati satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son islem fiyatlar: kullanilir.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yeralan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarii ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C’de agiklanmustir.
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Mliskili taraflara diger borclar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kurucu’ya borglar (Yonetim iicreti) 806.590 462.073
806.590 462.073

Kurucu’ya borglar fon yonetim ticreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak
her giin i¢in portfoy toplam degerinin toplam %0,006’sindan (ylizbindealtr) olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirmekte ve bu iicreti her ay sonunu izleyen bir hafta icinde NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye
6denmektedir.

Katilma paylar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1 188.382.951.379 191.874.462.552

188.382.951.379 191.874.462.552

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan
islemler agsagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler 31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
NN Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 7.784.670 4.256.286
7.784.670 4.256.286

15



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5- ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ters repo alacaklari 6.008.087 -
Takas alacaklari - 3.035.357

6.008.087 3.035.357
Borg¢lar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Katilma belgesi borglari 1.176.566 817.234
Odenecek fon ydnetim iicretleri (Dipnot 4) 806.590 462.073
Odenecek Kurul kayda alma iicreti 11.957 7.562
Odenecek saklama iicreti 3.027 3.790
Odenecek denetim iicreti 5.071 2.927
Takas borglari - 758
Diger borglar 3.521 3.626

2.006.732 1.297.970

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon’un ayirdigi karsilik, kosullu varligi ve borcu bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)
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7 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yonetim ticretleri (*) (Dipnot 4) 7.784.670 4.256.286
Komisyon ve diger islem iicretleri 118.390 50.572
-BPP komisyonu (**) 64.228 27.386
-Aracilik Komisyonu (**) - 10.834
-Repo komisyonu (**) 53.400 10.753
-Banka masrafi 541 900
-SGMK komisyonu (**) 221 699
Saklama komisyonu 34.800 38.790
Kurul kayit ticreti 43.759 24.889
Denetim ticretleri 6.478 4.170
Diger giderler 15.277 33.929
8.003.374 4.408.636

™)

%)

Fon, her giin i¢in fon net varlik degeri tizerinden % 0,006 (Y{izbinde alt1 ) oraninda yonetim iicreti tahakkuk
ettirmektedir (31 Aralik 2016: % 0,006 (Yiizbindealtr)).

Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutar1 lizerinden,

O/N ters repo islemlerinde: % 0,0000115809*Giin sayist (BSMV Dahil) (Yiizbinde
birnoktaonbesbinsekizyiizdokuz*Giin sayisi) (31 Aralik 2016: %0,001181 (BSMV dahil)
(Yiizbinde binyiizseksenbir)),

Hazine bonosu ve devlet tahvili igslemlerinde % 0,00001905 (BSMV dahil) (Yiizbinde 1,905)
(31 Aralik 2016: % 0,00001905 (BSMV dahil) (Yiizbinde 1,905)),

pay senetleri alim satim islemlerinde % 0,00025 (BSMV dahil) (Onbinde iig)
(31 Aralik 2016: %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde iig)),

Vadeli islemler ve opsiyon piyasasi iglemlerinde % 0,00011932 (BSMV dahil) (Onbinde 1,1932)
(31 Aralik 2016: % 0,00011932 (BSMV dahil) (Onbinde 1,1932),

Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde % 0,0000275 (BSMV dahil) (Yiizbinde 2,75)
(31 Aralik 2016: %0,00275 (BSMV dahil) (Yiizbindeikiylizyetmisbes)),

7 gun tizeri vadeli Borsa Para Piyasasi islemlerinde 9%0,0000035*Giin sayist (BSMV dahil)
(Yiizbinde 0,35*Giin sayis1) (31 Aralik 2016: %0,00035 (Yiizbindesifirnoktaotuzbes) (BSMV
dahil))

Yabanct menkul kiymet islemlerinde % 0,00002 (BSMV dahil) (Yiizbinde 2)
(31 Aralik 2016: %0,002 (BSMV dahil) (Yiizbindeiki))

oraninda islem komisyonu 6demektedir.
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8- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

2017 2016
1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varhk degeri
(Dénem basr) 255.071.662 143.445.795
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azalis) 48.413.034 35.658.636
Katilma payi ihrag tutari (+) 232.916.393 164.751.274
Katilma pay1 iade tutari (-) (117.261.922) (88.784.043)
31 Aralik itibariyle toplam
degeri/net varhk degeri (Donem sonu) 419.139.167 255.071.662
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Birim pay degeri (*)
Fon toplam degeri (TL) 419.139.167 255.071.662
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 11.617.048.621 8.125.537.448
Birim pay degeri (TL) 0,036080 0,031391

(*) 30 Aralik 2017, 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmas1 sebebi ile Fon’un cari donem
sonu itibariyle hazirlanan Performans Sunus Raporu’nda birim pay degeri hesaplamasinda 2 Ocak 2017
tarihinde gegerli olan Fon Toplam Degeri kullanilmistr.

Katilma belgeleri hareketleri

2017 2016
1 Ocak itibariyla (Adet) 8.125.537.448 5.381.453.746
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 6.936.114.296 5.921.990.151
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (3.444.603.123) (3.177.906.449)
31 Aralik itibariyla (Adet) 11.617.048.621 8.125.537.448

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 200.000.000.000 (31 Aralik 2016:
200.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9- FIiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /

NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 419.139.167 255.071.662
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 419.139.167 255.071.662
Fark - -
10 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 15.303.701 7.523.857
Temettii gelirleri - 470.437
Vadeli mevduat faizi 1.282.495 193.853
16.586.196 8.188.147

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gerc¢eklesmis Kar/Zarar

Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglari 10.940.600 2.253.041
Vadeli mevduat deger artislari 2.639.302 8.250.663
Takasbank para piyasasi ger¢eklesen deger artiglart 2.208.034 567.260
Ters repo gerceklesen deger artiglart 1.897.936 295.244
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislart 2 1.276.038
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar - 46.123
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlar (5.957) (241.453)
Doviz satis zararlari (532.273) (353.547)
17.147.644 12.093.369

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin

Ger¢eklesmemis Kar/Zarar

Devlet tahvili 16.200.662 18.501.100
Yabanci para cinsinden varliklar 4.268.315 840.348
Banka bonosu 361.389 -
Finansman bonosu 224,751 -
Ozel sektor tahvilleri 154.386 -
Vadeli mevduat 108.968 74.492
Varliga Dayali menkul kiymet 69.850 -
Borsa para piyasast 52.507 -
Ters repo 8.087 -
Hisse senetleri @ -
Takasbank para piyasasi - 13.671
21.448.914 19.429.611
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kur fark: gelirleri 1.232.815 337.541
Fon igletim gelirleri 546 18.604
Diger gelirler 293 -
1.233.654 356.145

Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KYD Benchmark kullanim bedeli 7.140 4.500
BIST Benchmark kullanim bedeli 3.878 3.528
Noter tasdik ticreti 166 252
Borsa Pay1 BSMV karsiligi - 5.673
Diger giderler 4.093 19.976
15.277 33.929

12 - KUR DEGISIMINIiN ETKiLERi

31 Aralik 2017 itibariyla Fon’un finansal varliklari i¢inde 94.206.320 TL karsiligi Amerikan Dolari
cinsinden eurobond ve 155.289.332 TL karsilig1 Euro cinsinden eurobond bulunmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri igerisinde 68.520.186 TL karsilig1 Amerikan Dolar cinsinden, 10.369.050 TL karsilig1 Euro
cinsinden vadeli mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 79.013.881 TL karsiligi Amerikan Dolar1
cinsinden eurobond ve 92.318.018 TL karsiligi Euro cinsinden eurobond bulunmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri igerisinde 52.206.900 TL karsilig1 Amerikan Dolar1 cinsinden, 8.162.340 TL karsiligi Euro

cinsinden vadeli mevduat bulunmaktadir).

13 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir

(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farklar1 kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 293.665.825 171.331.903
293.665.825 171.331.903
31 Arahk 2017
Maliyet Kayith Deger
Gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Devlet tahvili 235.148.972 259.401.349
Banka bonosu 19.302.200 19.663.589
Finansman bonosu 7.746.160 7.970.911
Ozel sektor tahvili 5.000.000 5.154.386
Varliga dayali menkul kiymetler 1.405.740 1.475.590
268.603.072 293.665.825
31 Aralik 2016
Maliyet Kayith Deger
Gercege uygun deger farklar: kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Devlet tahvili 177.011.206 171.331.899
Pay Senedi 3 4
177.011.209 171.331.903

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Fon’un yoneticisi SPK’nin 1 Subat 2018 tarih ve 12233903-325.07.E.10 sayili izni dogrultusunda

“Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmistir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalardaki nakit
Vadeli mevduat (*) 98.996.510 60.369.240
Vadesiz mevduat 8.045 45.206
Takasbank para piyasasi alacaklart (**) 22.467.432 21.587.926
Ters repo alacaklari 6.008.087 -
127.480.074 82.002.372

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli Amerikan Dolari cinsinden mevduatin agirlikli ortalama
faiz oran1 %3,27, vadeleri 2 Ocak ve 6 - 23 Subat 2018dir. Vadeli Euro cinsinden mevduatin ortalama faiz
orani vadesi 5 Ocak 2018°dir. Vadeli Tiirk Lirasi cinsinden mevduatin agirlikli ortalama faiz orani1 %15,20,
vadesi 16 Subat 2018°dir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli Amerikan Dolar1 cinsinden
mevduatin agirlikl ortalama faiz oram %2,81, vadeleri 5 Ocak-21 Subat 2017°dir. Vadeli Euro cinsinden
mevduatin ortalama faiz oran1 %0,45 vadesi 5 Ocak 2017’dir).

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Takasbank para piyasasi alacaklarinin agirlikli ortalama faiz oran1 %14,54,
vadeleri 2 - 4 - 5 Ocak 2018°dir (31 Aralik 2016: agirlikli ortalama faiz oran1 %10,43, vadeleri 2 - 6 Ocak
2017).

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 127.480.074 82.002.372

Faiz tahakkuklari (297.294) (135.819)
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 127.182.780 81.866.553
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢lide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 288.511.440 171.331.903
Nakit ve nakit benzerleri 98.996.510 60.369.240
Takasbank para piyasasi alacaklari 22.467.432 21.587.926
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 5.154.385 -
Ters repo alacaklari 6.008.087 -

Fiyat riski
Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan ne maruz kalmaktadir. Fon’un

finansal durum tablosunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak siifladig1 pay senedi bulunmamaktadir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
¢evrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2017

1 aya 3 aya 3ay- 1yl- S5yil
kadar kadar 1 yil arasi 5 y1l aras1 iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 38.179.885 83.284.057

- - - 8.045  121.471.987
Finansal yatirimlar 7.970.912 21.139.179 46.083.809  218.471.925 - -

293.665.825
Ters repo alacaklari 6.008.087 - - - - - 6.008.087
Toplam varhklar 52.158.884  104.423.236 46.083.809  218.471.925 - 8.045  421.145.899
Diger borglar (2.006.732) - - - - - (2.006.732)
Toplam kaynaklar (2.006.732) - - - - - (2.006.732)
Net likidite fazlasi 50.152.152  104.423.236 46.083.809  218.471.925 - 8.045  419.139.167
31 Aralik 2016
1 aya 3 aya 3ay- 1yl- 5yl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 56.780.188 25.176.978 - - - 45.206 82.002.372
27.378.394 29.854.133  114.099.372 - 4 171.331.903

Finansal yatirimlar -

Takas alacaklart 3.035.357 - - - - - 3.035.357
Toplam varhklar 59.815.545 52.555.372 29.854.133  114.099.372 - 45210  256.369.632
Takas borglar1 (758) - - - - - (758)
Diger borglar (1.297.212) - - - - - (1.297.212)
Toplam kaynaklar (1.297.970) - - - - - (1.297.970)
Net likidite fazlasi 58.517.575 52.555.372 29.854.133  114.099.372 - 45210  255.071.662

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a.

Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:
2017 2016

Gergege uygun Kayith  Gerg¢ege uygun Kayith
deger deger deger deger
Finansal varliklar 293.665.825 293.665.825 171.331.903 171.331.903
Nakit ve nakit benzerleri 121.471.987 121.471.987 82.002.372 82.002.372
Takas alacaklar - - 3.035.357 3.035.357
Takas borglari - - 758 758
Ters repo alacaklari 6.008.087 6.008.087 - -
Diger borglar 2.006.732 2.006.732 1.297.212 1.297.212

Finansal araclarin simflar: ve gercege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Alim-satim amach gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Devlet tahvilleri 259.401.349 - - 259.401.349
Ozel kesim tahvilleri 5.154.386 - - 5.154.386
Banka bonosu 19.663.589 - - 19.663.589
Finansman bonosu 7.970.911 - - 7.970.911
Varliga dayali MK 1.475.590 - - 1.475.590
Toplam finansal varhklar 293.665.825 - - 293.665.825
31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Borglanma senetleri 171.331.903 - - 171.331.903
Toplam finansal varhklar 171.331.903 - - 171.331.903

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliilliglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve Nakit Ters Repo
Benzerleri Alacaklari
iliskili Diger iliskili Diger Finansal
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 121.471.987 - 6.008.087 293.665.825
Vadesi gegmemis ya da deger
diislikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 121.471.987 - 6.008.087 293.665.825

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi
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(Eski unvaniyla “NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu”)
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)
Nakit ve Nakit Takas
Benzerleri Alacaklar
iliskili Diger Tliskili Diger Finansal

31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 82.002.372 - 3.035.357 171.331.903
Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 82.002.372 - 3.035.357 171.331.903

Deger diistikligiine ugrayan varliklarm
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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