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Fon’un Unvam NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK
YATIRIM FONU
Fon’un Tiirii Kiymetli Maden Fonu
Fon’un Adi NN Hayat ve Emeklilik Altin Fon
Fon Tutan ve Pay Sayisi 1,000,000,000.- TL., 100.000.000.000.- PAY
Avans Tutan 300,000.-TL.
Risk Grubu Agresif
Portfoy Yoneticisi Qinvest PortfGy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA iLISKIN BiLGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar 26.01.2017 4/121
Kurulusa iliskin Kurul izni 02.02.2017 1328
Fon igtiiziigli Tescili 07.02.2017 44376
Fon igtlizigii’niin Tiirkiye Ticaret 13.02.2017 9262-382
Sicili Gazetesi’nde ilani

TANIM

Emeklilik Yatirim Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla olusturulan malvarh@idir. Siiresiz olarak kurulan fonun
tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun amac: diinya altin piyasasindaki fiyat gelismelerini yatirimeilarna yiiksek oranda yansitmaktir.
Fon pay degerinin altin fiyatlari ile yiiksek korelasyonu yatirim stratejisinde birincil hedeftir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, fon portfyiiniin en az %80’i devaml olarak altin ve altina dayali para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusur. Fon pay degerinin altin fiyatlan ile yiiksek korelasyonu yatirim
stratejisinde birincil hedeftir. Buna ek olarak Fon portfSyiiniin en fazla %20’si kira sertifikalarina,
katilim esaslarina uygun ortaklik paylarina, katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarina ve diger
faizsiz yatinm araglarina yatinlabilir. Portfdyiinde bulunan altin ve altina dayali para ve sermaye
piyasasi araclarindan dolay: Fonun pay fiyati diinya altin fiyatlarinin degisimlerinden ve déviz kuru
hareketlerinden etkilenmektedir.

Kargilagtirma olgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asagidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.




VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Altin ve Altina Dayali Sermaye 80 100
Piyasasi Araglarn

Diger Kiymetli Madenler 0 20
Hazine Miistesarligi Tarafindan ihrag Edilen TL/Déviz Cinsinden Gelir 0 20
Ortaklig1 Senetleri + Kira Sertifikalar

Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 20
Altina Dayali Katilma Hesaplari 0 20
Katilim Esaslarina uygun ortaklk paylar 0 20

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun kargilagtirma olgiitii, %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %5 BIST-KYD 1
Aylhk Kar Pay1 TL Endeksi olarak belirlenmistir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebil¢ioglu Fon Kurulu Bagkant NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar VATANSEVER Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Maruf CEYLAN Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qunvest Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Duygu Erol

FONLA ILGILI OLARAK DONEM iCiINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye :

Tiirkiye’de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi tartismalari, biiyiime verisinde
hesaplama metodu degisiklikleri, i¢ giivenlik meseleleri, simrimizdaki gelismeler, OHAL’in uzatilmas,
Hollanda ile Tiirkiye arasindaki diplomatik gerilimin Avrupa Birligi — Tiirkiye iliskilerine etkileri, ABD
ile Tiirkiye arasinda karsilikli uygulanan vize yasagi, Atilla davasi gibi unsurlar piyasa tarafindan 2017
yilinda yakindan takip edildi.

2016 yilinda iki farkli uluslararas: kredi derecelendirme kurulugunun notumuzu diisiirmesinden sonra,
2017 yih basinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de, Tiirkiye’nin kredi notunu BB+’ya indirdi.
Boylece uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindan yatinm yapilabilir derecede notumuz
kalmadi. Yatirim yapilabilir kredi notunu kaybeden bir iilkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6
sene olarak biliniyor. Istisna olarak Giiney Kore kaybettigi notu cok kisa siirede geri almisti.
Uluslararas: kredi derecelendirme kuruluslarimin verdigi notlar, yabanci yatirnmcilarin ilgili iilkeye
yatirim yapip yapmama karari alirken baktiklari notlardir. 2 biiyiik kurumdan yatirim yapilabilir
seviyede nota sahip olan bir iilke normal bir konjonktiirde yabanc1 yatirimciyi iilkesine geker.




Geligen ilke para birimleri, Tiirk Lirasina karst 2017 yilinda rekor degerlere ulasti. Ocak ayl sonuna
dogru gelindigine, Tiirk Lirasi’ndaki deger kayiplari giinden giine rekorlar tazeledi. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin tarihi seviyelere gelen kura miidahalesi haftalik repo ihalesi acmayarak, faiz
koridoru iist bandi ve geg likidite penceresiyle bankalari fonlamaya baslamasi adimiyla gereklesti.
TCMB siki para politikas1 uygulamasiyla fonlama maliyetini y1l boyunca yiiksek seviyede tuttu. Ayni
smifta yer aldifimiz gelismekte olan iilke para birimlerinin de bu dénemde deger kayiplar1 yasadigini
gordiik ancak; Tiirk Liras1 bu donem de biraz daha negatif ayristi. Piyasalarin ig siyasi belirsizlik olarak
gordiigii Anayasa ve yonetim sistemi degisikligi referandumu igin Nisan aymnda Tiirkiye sandik bagina
gitti. Teklif; % 49°a karsilik % 51 oy oram ile kabul edildi.

Ekonomik rakamlar 2017 yilinda karigik seyretti. Tiiketici Fiyat Endeksi’nde 2017 yilinda % 11,92 artig
gergeklesti. Gayrisafi yurtici hasila 2017 yilinin iigiincii geyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gore
%]11,1 artti. Sanayi iiretimi bir 6nceki yilin ayn1 ayina gére %8,7 artt1. 2017 yilinda Amerikan dolari
satig kuru %7,18 artarak 3,78'e Euro satis kuru ise %21,72 artarak 4,52’ye yiikseldi. Ayni1 dénemde
BIST 100 endeksinde %47,60, BIST Tiim endeksinde ise %46,56 artis meydana gelmistir.

Diinya :

Kiiresel ekonomide baslayan toparlanma 2017 yilinda artarak devam etti. Ulkelerin sanayi iiretimleri,
ekonomik aktivitedeki canlanma ve giiven endekslerinde goriilen iyilesmeler bityiimeyi destekler
niteliktedir. Bir 6nceki yilda gergeklesen % 3,2’lik biiyiime kiiresel kriz sonrast en diisiik biiyiime orani
olarak goéziikmektedir. Siirdiiriilebilir kiiresel biiyiime igin ticaret serbestligi, yapisal reformlarin hayata
gegirilmesi biiyiikk 6nem tagimaktadir. Gelismis iilkelerde biiyiimede toparlanma hemen hemen cogu
lilkede gdziikmektedir. Belirgin toparlanma ile beraber kiiresel ticaret hacmi artmustir. Gelismis iilke
merkez bankalarinin parasal genisleme ve tesvik politikalar1 bityiimeyi desteklemistir. 2017 yilinda
ABD Bagkanlik koltuguna oturan Trump’in kurumlar vergisi oranindaki diisiis reformunun, biiyiimeye
etkisi iktisadi milliyetilik ve korumacilik sdylemleriyle belirsizlikler ortaya ¢ikarmistir. Bunun yani
sira 2017 yilinda 3 faiz artinmi yapan FED’in 2018 yili i¢in de 3 kez faiz artirim tahmini degismedi.
FED sikilagtirmaya ek olarak bilango kiigiiltme operasyonu dogrultusunda aylik daralmanm 10 milyar
dolardan 20 milyar dolara gikarilacagindan bahsetti. 2018 y1li igin biiyiime tahminini yiikseltti. FED’in
normallesme siirecine gegiste kararhiligimi vurguladigi, kisa vadeli enflasyon ve issizlik orani
hedeflerine yaklagildigin belirten Janet Yellen’in 2018 yilinda gérev siiresi dolacak ve yerine Jerome
Powell gececek. 2017 yilinda kiiresel piyasalarda yasanan iyimser hava gelismekte olan iilke
piyasalarina sermaye girislerini yiiksek seviyelerde tutmustur. Ekonomik faaliyetler ve sermaye
hareketlerinin yam sira, politikalara iliskin bir takim belirsizlikler &n plandaydi. Brexit’in gelecegi, Orta
Dogu kaynakl jeopolitik riskler belirsizliklerin yiiksek olmasina neden oldu.

Gelismekte olan iilkeler i¢in 2017 yil, beklentinin aksine kiiresel likidite bolluguna paralel siirekli artan
risk istahiyla sermaye akimlari bakimindan genel anlamda oldukga pozitif bir yil oldu. Kiiresel risk
istahi arttikea, likidite yiiksek getiri arayisi ile diinya borsalarinda yeni rekorlar goriilmesini destekledi.

DONEME AiT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2017 yihinda fon portfGyiiniin ortalama olarak %100’ii Kiymetli Madenlere yatiriimustir.

Kiymethih Maden
100.00%




Fon’un Kiymetli Madenler islemleri Vakif Katilim Bankast A.S. ve Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S.
araciligi ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi
ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erigim sistemi ve ING Barnk iizerinden islem talimatlari ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performans: ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yaymlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BIiLGILER
01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %8.10 artis gostermis olup,
ayni donemde Fon’un hedeflenen kargilastirma 6lgiitii %7.57, Gergeklesen karsilastirma  6lgiitii de

%8.16 artis gdstermistir.

Dineme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi

Fon — Performans Olgiitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi

Emine SEBILCIOGLI | UNGU Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkani ldiird Fon Kurulu Uyesi




