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TANIM

Emeklilik Yatiim Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimeilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhigidir. Siiresiz olarak kurulan fonun
tiizel kisiligi yvoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlar1 kapsaminda katilimeilara sunulur.

FONUN AMACI

Fonun yatirim amaci hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
YATIRIM STRATEJIiSi

Fon’un yatirnm stratejisi: Fon, portfdy smirlamalar itibartyla Rehber’de belirtilen fon tiirlerinden
herhangi birine girmez. Fon, degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirim yapan ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirim tercihini belirlemek verine birikimlerin yatirima ne
sekilde yonlendirilmesi konusunda karar portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarma gére
portfoy yoneticisinin en uygun portfdy dagilimini yapacagm diisiinen katilimcilar i¢in kurulmustur.
PortfGy varlik yapisim piyasalarin durumu ve konjonktiire baglt olarak gerektiginde son derece hizli ve
ani sekilde degistirmeye miisait yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portfoyiine agirhikli olarak BIST’da
islem goren tiim ortaklik paylar ve tiim vadelerdeki 6zel sektsr ve kamu borglanma araglari dahil eder.

Yatirim yapilan varliklar ¢ercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik ge]dlgl risk degeri 3 ila 4
araliginda kalacaktir.
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Kargilagtirma 6lgiitii dikkate almmakla birlikte, piyasa kosullarma gore, asagidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylan 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurti¢i Ozel Sektor Borglanma Araglari (*) 0 100
Ters Repo Islemleri (Borsa ii ve Borsa dist) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Dévize Endeksli I¢ Bor¢lanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklizx Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar:
Katilma Paylari
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlar 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

fonun esik degeri %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkan1 NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfdy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S

Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Vildan Oter ING Portféy Yénetimi A.S.

Abdullah Akgiin ING Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETCISi

Duygu Erol

FONLA ILGILI OLARAK DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGISIiKLIKLER

Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayih ilke

Karar1 olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber”e uyum saglanmasi amaciyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 02/08/2017 tarih ve 9151 sayili izni ile izahnamesi degistirilmis olup, s6z

konusu degisiklikler 02/10/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.
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DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME
Tiirkiye :

Tirkiye’de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi tartismalari, biiyiime verisinde
hesaplama metodu degisiklikleri, i¢ giivenlik meseleleri, sinirimizdaki gelismeler, OHAL’in uzatiimasi,
Hollanda ile Tiirkiye arasindaki diplomatik gerilimin Avrupa Birligi — Tiirkiye iliskilerine etkileri, ABD
ile Tiirkiye arasinda karsilikli uygulanan vize yasag, Atilla davasi gibi unsurlar piyasa tarafindan 2017
yihinda yakindan takip edildi.

2016 yihinda iki farkli uluslararast kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu diisiirmesinden sonra,
2017 yih basinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de, Tiirkiye nin kredi notunu BB+’ya indirdi.
Béylece uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarindan yatirim yapilabilir derecede notumuz
kalmadi. Yatirim yapilabilir kredi notunu kaybeden bir iilkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6
sene olarak biliniyor. Istisna olarak Giiney Kore kaybettigi notu c¢ok kisa siirede geri almisti.
Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarinin verdigi notlar, yabanci yatinmeilarin ilgili iilkeye
yatirim yapip yapmama Karari alirken baktiklari notlardir. 2 biiyiik kurumdan yatinm yapilabilir
seviyede nota sahip olan bir iilke normal bir konjonktiirde yabanc1 yatirimeiyn iilkesine ceker.

Geligen iilke para birimleri, Tiirk Lirasma kars1 2017 yilinda rekor degerlere ulasti. Ocak ayl sonuna
dogru gelindigine, Tiirk Lirasi’ndaki deger kayiplari giinden giine rekorlar tazeledi. Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankast’nin tarihi seviyelere gelen kura miidahalesi haftalik repo ihalesi agmayarak, faiz
koridoru iist band1 ve geg likidite penceresiyle bankalari fonlamaya baglamasi adimiyla gerceklesti.
TCMB siki para politikas1 uygulamasiyla fonlama maliyetini y1l boyunca yiiksek seviyede tuttu. Ayni
sinifta yer aldigimiz gelismekte olan iilke para birimlerinin de bu dénemde deger kayiplari yasadigin
gorditk ancak; Tiirk Liras: bu donem de biraz daha negatif ayristi. Piyasalarin i¢ siyasi belirsizlik olarak
gordiigli Anayasa ve ydnetim sistemi degisikligi referandumu igin Nisan ayinda Tiirkiye sandik basina
gitti. Teklif; % 49°a karsilik % 51 oy orani ile kabul edildi.

Ekonomik rakamlar 2017 yilinda karisik seyretti. Tiiketici Fiyat Endeksi’nde 2017 yilinda % 11,92 artis
gergeklesti. Gayrisafi yurtici hasila 2017 yilinin iigiincii geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore
%]11,1 artti. Sanayi iiretimi bir dnceki yilin ayn1 ayina gére %8,7 artt1. 2017 yilinda Amerikan dolari
satig kuru %7,18 artarak 3,78'e Euro satis kuru ise %21,72 artarak 4,52°ye yiikseldi. Ayni dénemde
BIST 100 endeksinde %47,60, BIST Tiim endeksinde ise %46,56 artis meydana gelmistir.

Diinya :

Kiiresel ekonomide baslayan toparlanma 2017 yilinda artarak devam etti. Ulkelerin sanayi iiretimleri,
ekonomik aktivitedeki canlanma ve giiven endekslerinde goriilen iyilesmeler biiyiimeyi destekler
niteliktedir. Bir 6nceki yilda gergeklesen % 3,2’lik biiyiime kiiresel kriz sonrasi en diisiik biiyiime orant
olarak gozilkmektedir. Siirdiiriilebilir kiiresel bilyiime igin ticaret serbestligi, yapisal reformlarin hayata
gegirilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir. Gelismis iilkelerde biiyiimede toparlanma hemen hemen ¢ogu
iilkede gdziikkmektedir. Belirgin toparlanma ile beraber kiiresel ticaret hacmi artmistir. Gelismis iilke
merkez bankalarinin parasal genisleme ve tesvik politikalar biiyiimeyi desteklemistir. 2017 yilinda
ABD Bagkanlik koltuguna oturan Trump’mn kurumlar vergisi oranindaki diisiis reformunun, biiyiimeye
etkisi iktisadi milliyetgilik ve korumacilik sdylemleriyle belirsizlikler ortaya gikarmistir. Bunun yani
sira 2017 yilinda 3 faiz artimi yapan FED’in 2018 yili i¢in de 3 kez faiz artinm tahmini degismedi.
FED sikilagtirmaya ek olarak bilango kiiiiltme operasyonu dogrultusunda ayhk daralmanin 10 milyar
dolardan 20 milyar dolara ¢ikarilacagindan bahsetti. 2018 yil1 igin biiyiime tahminini yiikseltti. FED’in
normallesme siirecine gegiste kararliigini vurguladigi, kisa vadeli enflasyon ve issizlik oram
hedeflerine yaklagildigim belirten Janet Yellen’n 2018 yilinda gorev siiresi dolacak ve yerine Jerome
Powell gececek. 2017 yilinda kiiresel piyasalarda yasanan iyimser hava gelismekte olan iilke
piyasalarina sermaye girislerini yiiksek seviyelerde tutmustur. Ekonomik faaliyetler ve sermaye
hareketlerinin yani sira, politikalara iligkin bir takim belirsizlikler én plandaydi. Brexit’in gelecegi, Orta
Dogu kaynakli jeopolitik riskler belirsizliklerin yiiksek olmasina neden oldu.
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Geligmekte olan iilkeler igin 2017 yili, beklentinin aksine kiiresel likidite bolluguna paralel siirekli artan
risk istahryla sermaye akimlari bakimindan genel anlamda oldukga pozitif bir y1l oldu. Kiiresel risk
istahi arttikga, likidite yiiksek getiri arayist ile diinya borsalarinda yeni rekorlar goriilmesini destekledi.

DONEME AiT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2017 yihnda fon portfoyiiniin ortalama olarak %23.07’si Ortaklik Paylarina, %37.14°ti Kami I¢
Borglanma Arag:]armz_i_, %3.90°1 Ters Repoya, %5.24%ii Takasbank Para Piyasasi’na, %17.81°i Vadeli TL
mevduata, %12.25’i Ozel Sektér Tahvili ne, %0.59°u VOB’a yatirilmigtir.

- Kamu I¢ Borglanma

37.14%

Fon’un Kamu I¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve Is yatirim Menkul
Degerler A.§. aracihg ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un takas iglemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erigim sistemi ve ING Bank iizerinden islem talimatlar ile gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGIiLER
01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %18.17 artis gostermis olup,

aym dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olgiitii %11.94, Gergeklesen karsilastirma  dlgiitii de
%17.90 artig gstermistir.

Déneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi

Birim Pay Degeri




Fon — Performans Olgiitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi

Fon —

Emine SEBILCIOGLI
Fon Kurulu Bagkani

Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi




