NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2017 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borg¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirnm Fonu’nun 01
Ocak 2017 - 31 Arahik 2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden gegmis
yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portfGy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimeilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2017 - 31 Arahk 2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

Tiirkiye’de aciklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi tartigmalari, biiyiime verisinde
hesaplama metodu degisiklikleri, i¢ giivenlik meseleleri, siirmizdaki gelismeler, OHAL’in
uzatilmasi, Hollanda ile Tiirkiye arasindaki diplomatik gerilimin Avrupa Birligi — Tiirkiye iliskilerine
etkileri, ABD ile Tiirkiye arasinda karsihikl uygulanan vize yasagy, Atilla davasi gibi unsurlar piyasa
tarafindan 2017 yilinda yakindan takip edildi.

2016 yilinda iki farkli uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu diisiirmesinden sonra,
2017 yih baginda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de, Tiirkiye’nin kredi notunu BB+’ya indirdi.
Bdylece uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindan yatirim yapilabilir derecede notumuz
kalmadi. Yatirim yapulabilir kredi notunu kaybeden bir iilkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6
sene olarak biliniyor. Istisna olarak Giiney Kore kaybettigi notu ¢ok kisa siirede geri almusti.
Uluslararas: kredi derecelendirme kuruluglarinin verdigi notlar, yabanci yatirimcilarin ilgili iilkeye
yatinm yapip yapmama karari alirken baktiklari notlardir. 2 biiyiik kurumdan yatirim yapilabilir
seviyede nota sahip olan bir iilke normal bir konjonktiirde yabanci yatirimeiyi iilkesine geker.

Gelisen iilke para birimleri, Tiirk Lirasina kars: 2017 yilinda rekor degerlere ulasti. Ocak ay1 sonuna
dogru gelindigine, Tiirk Lirasi’'ndaki deger kayiplart giinden giine rekorlar tazeledi. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin tarihi seviyelere gelen kura miidahalesi haftalik repo ihalesi
agmayarak, faiz koridoru iist band1 ve geg¢ likidite penceresiyle bankalari fonlamaya baslamasi
adimiyla gergeklesti. TCMB siki para politikasi uygulamasiyla fonlama maliyetini y1l boyunca yiiksek
seviyede tuttu. Ayni sinifta yer aldigimiz gelismekte olan iilke para birimlerinin de bu dénemde deger
kayiplari yasadigini gérdiik ancak; Tiirk Lirast bu dénem de biraz daha negatif ayristi. Piyasalarin i¢
siyasi belirsizlik olarak gérdiigii Anayasa ve yonetim sistemi degisikligi referandumu igin Nisan
ayinda Tiirkiye sandik bagna gitti. Teklif; % 49°a karsilik % 51 oy orani ile kabul edildi.

Ekonomik rakamlar 2017 yilinda karisik seyretti. Tiiketici Fiyat Endeksi’nde 2017 yilinda % 11,92
artis gergeklesti. Gayrisafi yurtici hasila 2017 yilnin iigiincii ¢eyreginde bir onceki yilin aym
geyregine gbre %11,1 artti. Sanayi iiretimi bir 6nceki yilin aym ayma gore %8,7 artti. 2017 yilinda
Amerikan dolar satis kuru %7,18 artarak 3,78'e Euro satig kuru ise %21,72 artarak 4,52’ye yiikseldi.
Aym doénemde BIST 100 endeksinde %47.60, BIST Tiim endeksinde ise %46,56 artis meydana
gelmistir.

Diinya :

Kiiresel ekonomide baslayan toparlanma 2017 yilinda artarak devam etti. Ulkelerin sanayi liretimleri,
ekonomik aktivitedeki canlanma ve giiven endekslerinde goriilen iyilesmeler bitylimeyi destekler
niteliktedir. Bir onceki yilda gergeklesen % 3,2°lik biiyiime kiiresel kriz sonrasi en diisiik biiyiime
orani olarak gdzitkmektedir. Siirdiiriilebilir kiiresel biiyiime igin ticaret serbestligi, yapisal reformlarin
hayata gecirilmesi biiyiik Snem tagimaktadir. Gelismis iilkelerde bilylimede toparlanma hemen hemen
¢ogu lilkede goziikkmektedir. Belirgin toparlanma ile beraber kiiresel ticaret hacmi artmistir. Gelismis

iilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve tesvik politikalar1 bilyiimeyi desteklemistip. 2017
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yilinda ABD Baskanlik koltuguna oturan Trump’mn kurumlar vergisi oranindaki diisiis reformunun,
biiyiimeye etkisi iktisadi milliyet¢ilik ve korumacilik séylemleriyle belirsizlikler ortaya ¢ikarmigtir.
Bunun yani sira 2017 yilinda 3 faiz artirimi yapan FED’in 2018 yili igin de 3 kez faiz artinm tahmini
degismedi. FED sikilastirmaya ek olarak bilango kiigiiltme operasyonu dogrultusunda aylik
daralmanin 10 milyar dolardan 20 milyar dolara ¢ikarilacagindan bahsetti. 2018 yilt igin biiyiime
tahminini yiikseltti. FED’in normallesme siirecine gegiste kararliligin1 vurguladigi, kisa vadeli
enflasyon ve igsizlik oran1 hedeflerine yaklasildigini belirten Janet Yellen’in 2018 yilinda gérev siiresi
dolacak ve yerine Jerome Powell gegecek. 2017 yilinda kiiresel piyasalarda yaganan iyimser hava
gelismekte olan iilke piyasalarina sermaye girislerini yiiksek seviyelerde tutmustur. Ekonomik
faaliyetler ve sermaye hareketlerinin yani sira, politikalara iliskin bir takim belirsizlikler 6n plandaydi.
Brexit’in gelecegi, Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler belirsizliklerin yiiksek olmasina neden oldu.

Gelismekte olan iilkeler i¢in 2017 yili, beklentinin aksine kiiresel likidite bolluguna paralel siirekli
artan risk igtahiyla sermaye akimlari bakimindan genel anlamda oldukga pozitif bir yil oldu. Kiiresel
risk istahi arttikea, likidite yiiksek getiri arayisi ile diinya borsalarinda yeni rekorlar goriilmesini
destekledi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 déneminde fon kurulu toplantilarin gerceklestirmigstir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goriisiilmiistiir. Fonun
performansini etkileyecek herhangi bir karar almmamustir. Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon
Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur,

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi PWC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmstir. Rapor sonucuna gore
Fon portfSyiiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmast islemlerinin,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirm fonlarma iliskin diizenlemeleri ve NN Hayat ve
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun ictiiziik hiikiimlerine uygunluk
arzetmekte oldugu, déneme ait mali tablolarin, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde gériis belirtilmistir.

Fon’un mali tablolan 6zet bilgileri asagidadir:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Arag¢lari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2017 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar gecmis gecmis

31-Arahk 2017 31-Arahk 2016

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 45,954,937 45,713,824
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - 846,920
Ters repo alacaklari 5 10,013,479 30,013,807
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Diger alacaklar 4,5 119,302 108,001
Finansal varliklar 14 323,019,492 295,635,247
Toplam varhiklar (A) 379,107,210 372,317,799
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 (647,932) (615,164)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri Harig) (B) (647,932) (615,164)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 378,459,278 371,702,635
NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Arag¢lar Emeklilik Yatinm Fonu
Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (’TL”’) olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar1  gegmis gecmis
31-Arahk 2017 31-Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 31,703,420 29,717,690
Temettii gelirleri 10 - 125,495
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 10 5,817,958 1,943,165
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar 10 (1,197,503) 7,152,857
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 140,831 146,140
Esas Faaliyet Gelirleri 36,464,706 39,085,347
Y énetim ticretleri 7 (7,061,360) (6,845,263)
Saklama ticretleri 7 (44,590) (44,990)
Denetim {icretleri 7 (9,390) (10,434)
Kurul ticretleri 7 (46,367) (43,823)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (96,715) (86,345)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (36,456) (50,430)
Esas faaliyet giderleri (7,294,878) (7,081,285)
Esas faaliyet kar/zarari 29,169,828 32,004,062
Finansman giderleri
Net Donem KarvZarar: (A) 29,169,828 32,004,062




DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden smiflandirtlacaklar

Diger kapsamh gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 29,169,828 32,004,062
BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI
31.12.2017 itibanyla,
Fon Net Varlik Deger Tablosu
31/12/2017 31/12/2016
TUTARI(TL) G(';;’)P (T;)" LAM | yyraRi(TL) G(';g" ‘Tg)’ LAM
A. FON PORTFOY DEGERI 378,985,426.21 100.15% 372,207,394.83 100.14%
(MIiZANDAN PORTFOY DEGERI) 378,985,426.65 100.15% 372,207,394.84 100.14%
B. HAZIR DEGERLER 2,481.56 0.00% 2,402.84 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 2,481.56 | 100.00% 0.00% 2,402.84 | 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 2481.56 | 100.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari
(Alacaklar) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 119,302.49 0.02% 108,000.54 0.03%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 119302.49 | 100.00% 0.02% 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0.00 0.00% 108,000.54 | 100.00% 0.03%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 647,932.33 -0.17% 615,162.79 -0.17%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti 619,696.19 | 95.64% -0.16% 588,216.94 95.62% -0.16%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatiar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borclar 28,236.14 4.36% -0.01% 26,945.85 4.38% -0.01%
i) Denetim Ucreti 7,413.86 1.14% 0.00% 7,324.46 1.19% 0.00%
i) ilan Giderleri 3354.37 0.52% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 13138.41 2.03% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 0.00 0.00% 0.00% 11,702.10 1.90% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00% 3,769.13 0.61% 0.00%
vi) Diger 4,329.50 0.67% 0.00% 4,150.16 0.67% 0.00%
F. M.D.Diisiis Karsilg 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 378,459,278.37 371,702,635.42
Toplam Pay Sayisi 25,000,000,000 25,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 7,564,229,183.25 8,032,716,419.35
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayis 17,435,770,817 16,967,283,581
Fiyat 0.050033 0.046274
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BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %8.10 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilagtirma olgiitii %7.57, Gergeklesen
karsilagtirma olgiitii de %8.16 artis gdstermistir.

( Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon
(TUFE) Grafigi
20_0% e - i —
15.0%
10.0%
0.0% L —
Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)
Karsilastirma Karsilastirma
Olciitii Getirisi Olciitii Getirisi

Fonun kargilastirma &lgiitii %90 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS
Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLiSKiN BiLGIiLER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
agiklamalar asagida belirtildigi iizeredir.

L. Hisse Senetleri: Hisse senedi alig ve satig islemlerinde islem tutar1 iizerinden
0.00015 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alig ve satis islemlerinde islem tutan
tizerinden 0.0000121 komisyon hesaplanmaktadir.

1ii. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutar1 lizerinden
0.00000772, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari {izerinden 0.00000772 x
giin sayis1 komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutar1 lizerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasasi igslemlerinde islem
tutart iizerinden0.0000035 x giin say1s1 komisyon hesaplanmaktadir.

v. Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutari iizerinden 0.000125 komisyon
hesaplanmaktadir.

01.01.2016 - 30.12.2016 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GiDERLER

* 2016 yilinda kurucu tarafindan karsilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.

7

SN e




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhik
Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani

yer almaktadir.

01/01/2017 - 31/12/2017

Gider Toplami / Giinliik Ortalamal

Gider Topl
Gider Turii o e Fon Toplam Degeri
Noter Ucretleri 1,289.99 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 9,390.00 0.00
Saklama Ucretleri 44,590.00 0.01
Fon isletim Gideri Kesintisi 7,061,360.33 1.89
Hisse Senedi Komisyonu 0.00 -
Tahvil Bono Komisyonu 4,507.43 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 72,440.16 0.02
Vadeli Ters Repo Komisyonu 2,038.23 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 15,512.75 0.00
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 62,228.68 0.02
TOPLAM 7,273,357.57 1.94
[DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 374,557,858
NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
/

Emine SEBILCIOGLI Murat ATAR
Fon Kurulu Baskan: / Fon Miidiirii Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolan



