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2 OCAK 2004 - 3 OCAK 2005 DONEMINE AIT YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
SUNULAN BILGILERE iLiSKiN OZEL UYGUNLUK RAPORU

1. Oyak Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolar ile bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu genel kabul gérmiis denetim
ilke ve kurallarina gore incelemis ve bu mali tablolara iliskin 8 Subat 2005 tarihli bagimsiz
denetim raporumuzu sunmus bulunmaktayiz. S6z konusu mali tablolar iizerinde yaptigimiz
bagimsiz denetim ¢aligmalarina ek olarak Fon tarafindan SPK’nin Seri: V, No: 60 sayili Bireysel
ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca hazirlanan 1 Ocak -
31 Aralik 2004 donemine ait ilisikteki performans sunus raporunu (“Rapor”) asagida ikinci
paragrafta detayli olarak agiklanan kapsam cergevesinde incelemis bulunuyoruz. Bu performans
sunus raporunun Teblig hiikiimlerine gore hazirlanmasi sorumlulugu Fon Kurulu’na aittir.

2. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan 8 Subat 2005 tarihli bildirime istinaden,
performans sunus donemini 2 Ocak 2004 - 3 Ocak 2005 olarak belirlemistir.

3. Incelememiz yukarida ikinci paragrafta séz konusu edilen doneme ait performans sunusuna
iligkin olarak asagida belirtilen hususlari1 kapsamistir:

a. Rapor’da agiklanan fon toplam degeri, birim pay degeri ve portfoy dagilimina iliskin bilgilerin
3 Ocak 2005 tarihli mali kayitlardan dogru olarak alinip alinmadiginin tespiti,

b. Rapor’da acgiklanan fon toplam getiri oranin hesaplanmasinin matematiksel dogrulugunun
tespiti.

4. Yukarida ii¢ilincli paragrafta belirtilen kapsama iliskin olarak yapilan inceleme sonucunda énemli
bir istisnai hususa rastlanmamugtir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Gill, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 8 Subat 2005
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BiLGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

3 Ocak 2005 Tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1.656.535 YTL | Oyak Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amagch Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim  Fonu’nun  (“Fon”) | Serhat Comu
amaci, portfoyliniin en az

%80’ini borsada islem goren | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0,019.413 YTL | sirketlerin  hisse  senetlerine
yatirarak sermaye kazanci elde | Ozan imamoglu
Yatirimcr Sayist 4.570 | etmektir.
Tedaviil Oran1 % 427
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 98,19 | Fon, portfoyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse senetleri

ve tiim vadelerdeki ters repo dahil kamu bor¢lanma senetlerini dahil eder.

- Devlet Tahvili/ %0 Fon portfoyiiniin tamaminin siirekli olarak hisse senetlerine yatirilmasi
Hazine Bonosu esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi amaciyla ters repo dahil kamu
bor¢lanma araglari, borsa para piyasasi iglemleri, vadeli islem ve
-Ters Repo %0 | opsiyonlar, altima dayali sermaye piyasasi araglari, eurobond,
vadeli/vadesiz doviz mevduatina da en ¢ok %20 oraninda yatirim
-Borsa Para Piyasasi % 1,81 yapilabilir.
Islemleri
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagilimi Adet
- Sigorta %3,28 Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda kargilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
- Holding %19,11 Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfdy yoneticisi
fon portfoyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini
- Mali Kuruluslar %4,54 g6z oOniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfoy
- Petrol %8,57 yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarmin
- Dayanikli Tiiketim %12,56 se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlarin tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatirnm kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir
- Otomotiv %10,76 komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un
- Cimento %4,42 tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata,
- Demir Celik %4.50 hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve
- Diger %3226 usuller ile is akislar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

OYAK EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BILGISi
Fon
Portfoyiiniin
Getirisinin
Karsilagtirma Zaman I¢inde Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sunuma Dabhil Portfoy
Toplam Olgiitiiniin Standart Olgiitiiniin Sonu Portfdy veya | veya Portféy Grubunun
Getiri Getirisi Enflasyon Sapmast1 Standart | Portfoy Grubunun Net Yonetilen Portfoyler Yonetilen Tiim
YILLAR (%) (%) | Oram **** (%) Sapmas1 (%) Varlik Degeri Igindeki Oran1 (%) | Portfoyler Tutary ****x*
l.yil /3 * %4,42 %8,41 %6,5 %1,08 %1,75 167.432 YTL %0,02 813.700 bin YTL
1. yil /6 ** %-4,82 %-3,53 %8,15 %1,16 %1,69 467.594 YTL %0,06 782.491 bin YTL
1.yl /9 *** | %17.49 %17.87 %9,30 %I1,11 %1,55 961.307 YTL %0,12 810.747 bin YTL
Lyil | %2532 %34.08 %13,86 %1,04 %1,46 1.656.535 YTL %0,21 794.035 bin YTL
2.y1l
3.yl
4.y1
Syl
6.y11/3-6-9

* 2004 y1l1 birinci ¢eyrek (1 Ocak - 31 Mart 2004) donemine aittir.

** 2004 yili birinci ve ikinci ¢eyrek (1 Ocak - 30 Haziran 2004) donemine aittir.

**% 2004 yili birinci, ikinci ve tigiincii ¢ceyrek (1 Ocak - 30 Eyliil 2004) donemine aittir.

**#%  Enflasyon orani olarak 2004 yili basindan ilgili donem sonuna kadar birikimli TEFE endeksi kullanilmistir.

*xE%x* Portfoy Yoneticisi Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam Oyak Portfoy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin 31 Mart 2004, 30 Haziran 2004, 30 Eyliil
2004 ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle biiyiikliiglinii gostermektedir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

DiPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

2 Ocak 2004 - 3 Ocak 2005 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,32
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % 32,23
Nispi Getiri: % -8,76

Nispi Getiri’nin % -6,91’1 varlik se¢iminden, % -1,85’1i varlik gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmustir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Oyak Bank
A.S.’nin %60, Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %40 oraninda istirakidir. Sirket, bes tanesi Oyak Bank
A.S.'a ait olmak iizere, toplam on {i¢ adet Oyak Grubu yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fon 2 Ocak 2004 - 3 Ocak 2005 déneminde net % 25,32 getiri saglamustir.

Yonetim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin
agirhikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 8,37
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 2,43

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Fon’un kargilagtirma ol¢iitii, portfoytn yatirim amag ve stratejisi ile portfdydeki agirhigi dikkate alinarak hisse
senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksidir. Sézkonusu endeks %100
karsilastirma Sl¢utidiir.

SPK’dan alinan 24 Aralik 2004 tarih ve KYD-908 sayili izin dogrultusunda yapilan izahname degisikligi
geregince, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren sdzkonusu 6l¢iit %90 oraninda hisse senetlerinin getirisini temsil eden
IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi ve %10 oraninda KYD O/N net repo endeksi olarak kabul
edilmistir.

Emeklilik yatirnm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.
Portfoy sayist:

Gegerli degildir.
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11)

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Yeni Tiirk
Lirast (“YTL”) ve Yeni Kurus (“YKr”), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmustur.Yeni Tiirk
Lirast’nin alt birimi Yeni Kurustur, ( 1 YTL = 100 YKr). Bir 6nceki para birimi olan Tiirk Liras1 degerleri
YTL’ye donistiiriilliitken 1 milyon Tirk Lirasi, 1 YTL’ye esit tutulmaktadir. Buna gore, Tiirkiye
Cumhuriyeti’nin para birimi Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak sadelestirilmistir.:

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kirymetli evrak ve her
tirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda, , Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniigiim orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acisindan Tirk Lirasi’nin yerini almisg
bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, bu performans sunus
raporunda finansal veriler, YTL cinsinden ifade edilmistir.
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1)

2)

3)

4)

5)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

* 1 Ocak - 31 Mart 2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 4,42
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 8,41
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % 7,86
Nispi Getiri: %-3,99

Nispi Getiri’nin % -3,44’0 varlik se¢iminden, % -0,55’i ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmustir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

* 1 Ocak - 30 Haziran 2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: % -4,82
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % -3,53
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % -1,88
Nispi Getiri: % -1,29

Nispi Getiri'nin % -2,94’4 varlik se¢iminden, % 1,651 varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmustir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

* 1 Ocak - 30 Eyliil 2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 17,49
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 17,87
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % 17,43
Nispi Getiri: % -0,38

Nispi Getiri’nin % 0,06’s1 varlik seg¢iminden, % -0,44’i varlik gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmustir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

2 Ocak 2004 - 3 Ocak 2005 doneminde portfoy strateji degisikligi yoktur.

2 Ocak 2004 - 3 Ocak 2005 déneminde USD/TL %4,09 kaybettirirken, EURO/TL kurundaki kayip ise
%3,75 olmustur.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgiitii standart sapmasina (gilinliik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Gegmis yillik veriler olmadigindan yillik standart sapmalar hesaplanamamustir.
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