NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biyime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun 01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, Iigili dénemin son is gini itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik degderi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST |

Gelismekte olan ulkeler igin oldukga zor gegecedi beklentisi ile basladigimiz 2017,
kuresel anlamda ciddi belirsizlikleri gegtigimiz yildan devraldi. Siyasi anlamda Avrupa Birligi
ulkelerinde segimler, bazi (lkelerin birlikten ¢ikma taleplerinin tekrardan giindeme gelmesi,
ilk olarak Grexit ile baglayan devaminda referandum ile somutlasan Brexit ve son dénemde
Frexit sGylemlerinin birligin tamamen dadilabileceginin ufak bir sinyali oldu. Avrupa’da hal
boyleyken, ABD'de Trump’in siirpriz sekilde baskanlik koltuguna oturmasiyla altini Gizerek
vurguladigr iktisadi milliyetgilik sdylemleri, ticarette korumacilik politikalari, reglilasyonlarda
esneme mesajlariyla kiresel ticarete nispeten karsi davranislariyla dikkat cekti. Amerikan
ekonomisinde ise kamu harcamalarini artiran ve vergi oranlarini asadi ceken tasari
yayimlandi. Trump'in bu ve benzeri aksiyonlari hayata gecirecedi ve ABD'nin bliylimesine
katki saglayacadi, ve sirket karliliklarini olumlu etkileyecedi beklentileri Dolar Endeksi'nde
ylkselise ve Amerikan Hisse senetlerinde rekor seviyelerin gériilmesine neden oldu. EUR /
USD paritesi bu haberler ile 1.05 seviyesinin asadilarini gérdu.

Iginde bulundugumuz gelismekte olan iilkeler yilin ilk aylarinda bu haberlerden
olumsuz etkilendi. Turkiye'de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi
tartigmalar), blyume verisinde hesaplama metodu degisiklikleri, i¢ giivenlik meseleleri,
sininmizdaki geligmeler, OHAL'in uzatiimasi, Hollanda ile Tirkiye arasindaki diplomatik
gerilimin Avrupa Birligi - Tirkiye iliskilerine etkileri gibi unsurlar piyasa tarafindan yakindan
takip edildi. 2016 yilinda iki farkli uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu
digirmesinden sonra, 2017 yili basinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de, Tlrkiye'nin
kredi notunu BB+'ya indirdi. Béylece uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindan
yatirrm yapilabilir derecede notumuz kalmadi. Yatinm yapilabilir kredi notunu kaybeden bir
Ulkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6 sene olarak biliniyor. Istisna olarak Guney
Kore kaybettigi notu ¢ok kisa stirede geri almisti.

Ocak ayl sonuna dogru gelindigine, Tirk Lirasi'ndaki deder kayiplan giinden giine
rekorlar tazeledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'min tarihi seviyelere gelen kura
mudahalesi haftalik repo ihalesi agmayarak, faiz koridoru (st bandi ve gec likitide
penceresiyle bankalari fonlamaya baslamasi adimiyla gergeklesti. Bu gelisme &ncesinde
tarihi seviyelerden iglem gdren USD/TL 3,94’e ve EUR/TL 4,17 seviyelerine kadar cikt.
TCMB siki para politikasi uygulamasiyla fonlama maliyetini kademeli olarak uzun bir siire
artirdi. Ayni sinifta yer aldigimiz gelismekte olan iilke para birimlerinin de bu dénemde
deger kayiplan yasadigini gordiik ancak; Tiirk Lirasi bu dénem de biraz daha negatif ayristi.

Piyasalarin ig siyasi belirsizlik olarak gordiigii Anayasa ve yonetim sistemi degisikligi
referandumu igin Nisan ayinda Tirkiye sandik basina gitti. Teklif; % 49’a karsilik % 51 oy
orani ile kabul edildi. Piyasalarin kisa vadede tepkisi belirsizligin ortadan kalkmasiyla kismi
olumlu oldu; ancak kisa vadede bir baska belirsizlik de referandum sonrasi olas! bir erken
secim durumuydu. Hikimet yetkililerinin gindeminde erken secimin olmamasi bu belirsizligi
de ortadan kaldirdi.

Yiksek cari denge agiklarindan kaynakli dogrudan ve dolayli yatinma ihtiyag duyan
gelismekte olan ilkelerin soluklanmasi mevcut konjonktiirde cogunkula FED'in faiz artisina
ve Trump’in vaatlerini gergeklestirebilmesine bagh. Trump’in koltukta gecirdigi giin sayisi
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arttikca verdigi sézleri yerine getirme beklentisi de haliyle piyasalar tarafindan 6nemle takip
edilir hale geldi. Zaman gegtikge Trump’in vaatlerinin gerceklesemeyecedi yéniinde bir
beklenti olustu ve Dolar Endeksi ve USD/ TL 'de asadi ydnli hareket basladi. FED'in faiz
artinm adedi, bilango kiigliltme senaryosunun devreye alinma zamani ve biyiklidi, issizlik
orani, ortalama saatlik kazanglar gibi veriler FED'in gelecekte olacak aksiyonlarini
belirleyecek. Banka piyasa beklentisi dahilinde ilk 6 ayda iki kez faiz artirrmina gitmisti.

Gorece zayiflayan Dolar, gelismekte olan llkelere sermaye akislarini tekrar
hizlandirdi. Turkiye'nin sundugu faiz nominal olarak gelismekte olan llkeler arasinda yiiksek
denebilecek seviyedeydi. Ayrica ekonomik canlanma igin , Kredi Garanti Fonu kapsaminda
teminat sikintisi geken isletmelerin ekonomik faaliyetlerine yardimci olmak amaciyla
piyasaya 180 milyar TL kredi sadlandi. Bu durumun Tiirk Lirasi mevduat faiz oranlarina
yansimasi ¢ok sert oldu. Bankalar % 15.00 seviyelerinden mevduat ihtiyaglarini karsilamak
durumunda kaldilar.

Euro bélgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi bagkani Mario Draghi’ nin konusmalari ve
gelecekteki olasi aksiyon séylemleri takip edildi. Mario Draghi'nin Haziran ayinda parasal
genislemenin sonuna gelindigi seklinde yaptigi aciklamalar kisa siire de olsa gelismekte olan
ulkelerden sermaye cikislarina neden oldu; ancak yetkililerce yapilan agiklamada piyasalarca
aciklamalarin yanhs anlasildigi belirtildi. Risk istahi kaldigi yerden devam etti.

Kiresel piyasalarin glindeminde énemli yer tutan bir diger gelisme de Haziran ayinda
Suudi Arabistan onderliginde 7 Arap llkesi'nin Katar'la iliskileri kesme karari almasi oldu.
Ciddi yaptinmlar uygulandi ve bu (lkelerin Katar'dan baz talepleri oldu. Heniiz diinyanin bu
krizi atlattigini séyleyememekle birlikte, ilk 6 ayda kiiresel piyasalarda ciddi sekilde haber
akislarinin eskisi kadar 6nemsenmedigini, fiyatlamalara yansimadigini, piyasadaki asiri
likidite ile risk istahinin haber niteligine bakilmaksizin oldukca artmis oldugunu ve
sermayenin her kosulda ylksek getiri arayisina girdigini gérduk.

Eski FED baskanlarindan Alan Greenspan’in 1996 yilinda yaptidi konusmada bizlere
6grettigi “irasyonel cosku” kavrami dinyanin her yerinde ilk 6 ayin blyuk bir bélimiinde
goruldl. Altinda somut sebepler gériilmeden bitun piyasalarda rekorlara sahit olduk.
Ekonomik ve siyasal agidan bir suri farkhiliklar olusmasina ragmen piyasalarin bunlara
tepkisiz kaldigini gérdik.

Tark Lirasi, ABD dolan karsisinda Ocak sonundan itibaren, dolayll ama sert faiz
artinmi ve kiresel geligmelerin etkisiyle Haziran"i 3,52 seviyesinden kapatti. Euro kapanisi
4,02'den gergeklesti. BIST 100 Endeksi ise bu dénemde % 28 getiri sadladi.

| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gerceklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fona iligkin bilgileri, yatinm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem iginde meydana
gelen degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekindedir.
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30/06/2017 Tarihli (008 IEF) Fon Toplam Degder Raporu

- TUTARI(TL) GRUP (%) | TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 92,049,417.46| 100.11%
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 92,049,417.48 100.11%
B. HAZIR DEGERLER - 1,944.35 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar - 1,944.35| 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 1,944.35| 100.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%|  0.00%
C. ALACAKLAR 247,831.55 0.27%
a) Takastan Alacaklar T1 243,000.00| 98.05% 0.26%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 4,831.55 1.95% 0.01%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 352,276.12 -0.38%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% ~ 0.00%
c) Yonetim Ucreti - 175,269.70| 49.75% -0.19%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00%
f) Krediler - 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar - ] 177,006.42| 50.25% -0.19%
i) Denetim Ucreti o 964.06 0.27% 0.00%
i) ilan Giderleri o 0| 0.00% 0.00%
| __iii) Noter Masrafi ol i 0 0.00% ~ 0.00%
_iv) ihrag izin Gideri 3,010.63 0.85% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 1,148.66 0.33% 0.00%
vi) Diger ) - 171,883.07| 48.79%|  -0.19%
F. M.D.Dusus Karsilhigi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI - 91,946,917.24| ]
Toplam Pay Sayisi ) 200,000,000,000 B
Dolasimdaki Pay Sayisi - 3,141,673,808.36 |
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Merkezdeki Pay Sayisi B 196,858,326,192
Fiyat ) 0.029267
(VOB AgikPozisyon) N 0 0.00%
Pay Sahibi Sayisi B il 60,998 o
Glinlik Yonetim Ucreti ~ 16634.23

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

]

01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 tarihleri aralifinda fonun birim pay de§eri %16,74 artis
gdstermis olup, ayni ddnemde Fon'un performans élglti de %5,50 getiri saglamistir.

Fonun karsilastirma olgltl : %100 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi dir.




Déneme Ait Performans Grafigi:

Getiri %
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—— FON BENCHMARK

| BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLISKiN BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar ile ilgili
agiklamalar asagida belirtildigi tizeredir.

ISLEM TURD ARACI KURULUS KOMISYON ORANI
Ters Repo Ing Menkul Degerler A S. Yuzbinde 1,15809 (BSMV Dahil)
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Ozel Sektér Tahvil _[Ing Menkul Degerler A S. Yiizbinde 1.905 (BSMV Dahil)
Ortaklik Paylari Ing Menkul Degerler A S. Onbinde 2,5 (BSMV Dahil)
Ortaklik Paylari Oyak Yatinm Menkul Degerler AS. Onbinde 2,1 (BSMV Dahil)

‘ Yizbinde 2,75 (BSMV Dahil) + 7 giin tzeri

k P I :

Takasbank Para Piyasas| Ing Menkul Degerler A.S Yizbinde 0,35 * Gan Sayisi (BSMV Dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani
yer almaktadir.

01/01/2017 - 30/07/2017 R Gider Toplami / Glinlik
_ o Gider Toplami
Gider Turu Ortalama Fon Toplam Degﬂ

Fon Yonetim Ucreti 946,449.84 1.1055%
Denetim Ucreti 1,092.00 0.0013%
Tahvil Borsa Payi 5,359.45 0.0063%
Aracilik Komisyonu 6,914.56 0.0081%
Saklama Giderleri 4,550.00 0.0053%
Banka Masraflan 533.89 0.0006%
Noter Tasdik ve Ucreti 165.73 0.0002%
KYD Benchmark Kullanim Bedeli 2,184.00 0.0026%
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 7,330.64 0.0086%
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 5,317.49 0.0062%
Borsa Payi BSMV Karsiligi 1,817.57 0.0021%
Kap Hizmet Bedeli 546.00 0.0006%
Diger Giderler 3,338.53 0.0039%
TOPLAM 985,599.70 1.1512%
[DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 85,612,314.49]
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