NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01 Ocak 2017
- 30 Haziran 2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, Ilgili dénemin son is giinii itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gelismekte olan ulkeler igin oldukga zor gegecedi beklentisi ile basladigimiz 2017,
kiresel anlamda ciddi belirsizlikleri gegtigimiz yildan devraldi. Siyasi anlamda Avrupa Birligi
ulkelerinde segimler, bazi llkelerin birlikten ¢ikma taleplerinin tekrardan giindeme gelmesi,
ilk olarak Grexit ile baglayan devaminda referandum ile somutlasan Brexit ve son dénemde
Frexit soylemlerinin birligin tamamen dadilabilecedinin ufak bir sinyali oldu. Avrupa’da hal
boyleyken, ABD'de Trump'in siirpriz sekilde bagkanlik koltuguna oturmasiyla altini cizerek
vurguladigr iktisadi milliyetgilik sGylemleri, ticarette korumacilik politikalari, regiilasyonlarda
esneme mesajlaryla kiresel ticarete nispeten karsi davraniglariyla dikkat cekti. Amerikan
ekonomisinde ise kamu harcamalarini artiran ve vergi oranlarini asadl ceken tasar
yayimlandi. Trump'in bu ve benzeri aksiyonlari hayata gegirecedi ve ABD'nin biyimesine
katki saglayacadi, ve sirket karhliklarini olumlu etkileyecedi beklentileri Dolar Endeksi'nde
ylUkselise ve Amerikan Hisse senetlerinde rekor seviyelerin gériilmesine neden oldu. EUR /
USD paritesi bu haberler ile 1.05 seviyesinin asagilarini gérdi.

Iginde bulundugumuz gelismekte olan ilkeler yilin ilk aylarinda bu haberlerden
olumsuz etkilendi. Tirkiye’de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi
tartigsmalar, blylGme verisinde hesaplama metodu dedisiklikleri, ic giivenlik meseleleri,
sininmizdaki gelismeler, OHAL'in uzatiimasi, Hollanda ile Tirkiye arasindaki diplomatik
gerilimin Avrupa Birligi - Tirkiye iliskilerine etkileri gibi unsurlar piyasa tarafindan yakindan
takip edildi. 2016 yilinda iki farkli uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu
dustrmesinden sonra, 2017 yili basinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de, Tarkiye'nin
kredi notunu BB+'ya indirdi. Béylece uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindan
yatinm yapilabilir derecede notumuz kalmadi. Yatinm yapilabilir kredi notunu kaybeden bir
Ulkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6 sene olarak biliniyor. Istisna olarak Glney
Kore kaybettigi notu gok kisa siirede geri almisti.

Ocak ayi sonuna dogru gelindigine, Tirk Lirasi'ndaki deder kayiplar giinden giine
rekorlar tazeledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin tarihi seviyelere gelen kura
midahalesi haftalik repo ihalesi agmayarak, faiz koridoru {ist bandi ve gec likitide
penceresiyle bankalari fonlamaya baglamasi adimiyla gergeklesti. Bu gelisme 6ncesinde
tarihi seviyelerden islem géren USD/TL 3,94'e ve EUR/TL 4,17 seviyelerine kadar ciktl.
TCMB siki para politikasi uygulamasiyla fonlama maliyetini kademeli olarak uzun bir siire
artirdi. Ayni sinifta yer aldigimiz gelismekte olan lilke para birimlerinin de bu dénemde
deger kayiplari yagadigini gérdiik ancak; Turk Lirasi bu dénem de biraz daha negatif ayristi.

Piyasalarin i¢ siyasi belirsizlik olarak gérdiigii Anayasa ve yénetim sistemi degisikligi
referandumu igin Nisan ayinda Tirkiye sandik basina gitti. Teklif; % 49'a karsilik % 51 oy
orani ile kabul edildi. Piyasalarin kisa vadede tepkisi belirsizligin ortadan kalkmasiyla kismi
olumlu oldu; ancak kisa vadede bir baska belirsizlik de referandum sonrasi olasi bir erken
segim durumuydu. Hikimet yetkililerinin gindeminde erken segimin olmamasi bu belirsizligi
de ortadan kaldirdi.

Yiksek cari denge agiklarindan kaynakl dogrudan ve dolayl yatinma ihtiyac duyan

gelismekte olan ulkelerin soluklanmasi mevcut konjonktiirde gogunkula FED'in faiz artisina
ve Trump’in vaatlerini gergeklestirebilmesine bagl. Trump’in koltukta gecirdigi giin sayisi
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arttikga verdigi sozleri yerine getirme beklentisi de haliyle piyasalar tarafindan 6nemle takip
edilir hale geldi. Zaman gectikge Trump’in vaatlerinin gerceklesemeyecedi yoéniinde bir
beklenti olustu ve Dolar Endeksi ve USD/ TL ‘de asadl yonliu hareket basladi. FED'in faiz
artinm adedi, bilango kiglltme senaryosunun devreye alinma zamani ve buyikligu, issizlik
orani, ortalama saatlik kazanglar gibi veriler FED'in gelecekte olacak aksiyonlarini
belirleyecek. Banka piyasa beklentisi dahilinde ilk 6 ayda iki kez faiz artirrmina gitmisti.

Gorece zayiflayan Dolar, gelismekte olan (lkelere sermaye akiglarini tekrar
hizlandirdi. Turkiye'nin sundugu faiz nominal olarak gelismekte olan tlkeler arasinda yiiksek
denebilecek seviyedeydi. Ayrica ekonomik canlanma igin , Kredi Garanti Fonu kapsaminda
teminat sikintisi ceken isletmelerin ekonomik faaliyetlerine yardimci olmak amaciyla
piyasaya 180 milyar TL kredi sadlandi. Bu durumun Tirk Lirasi mevduat faiz oranlarina
yansimasi ok sert oldu. Bankalar % 15.00 seviyelerinden mevduat ihtiyaglarini karsilamak
durumunda kaldilar.

Euro bdlgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi bagkani Mario Draghi’ nin konusmalar ve
gelecekteki olasi aksiyon sdylemleri takip edildi. Mario Draghi’'nin Haziran ayinda parasal
genislemenin sonuna gelindigi seklinde yaptigi agiklamalar kisa siire de olsa gelismekte olan
ulkelerden sermaye gikiglarina neden oldu; ancak yetkililerce yapilan aciklamada piyasalarca
agiklamalarin yanhs anlasiidigi belirtildi. Risk istahi kaldig| yerden devam etti.

Klresel piyasalarin glindeminde 6nemli yer tutan bir diger gelisme de Haziran ayinda
Suudi Arabistan énderliginde 7 Arap Ulkesi'nin Katar'la iliskileri kesme karari almasi oldu.
Ciddi yaptinnmlar uygulandi ve bu ulkelerin Katar’dan bazi talepleri oldu. Heniiz diinyanin bu
krizi atlattigini séyleyememekle birlikte, ilk 6 ayda kiiresel piyasalarda ciddi sekilde haber
akiglarinin eskisi kadar énemsenmedigini, fiyatlamalara yansimadigini, piyasadaki asir
likidite ile risk istahinin haber niteligine bakilmaksizin oldukga artmis oldugunu ve
sermayenin her kosulda yiiksek getiri arayisina girdidini gérdik.

Eski FED bagkanlarindan Alan Greenspan’in 1996 yilinda yapti§i konusmada bizlere
ogrettigi “irasyonel cosku” kavrami dinyanin her yerinde ilk 6 ayin biiyiik bir boliminde
goruldu. Altinda somut sebepler gérilmeden bitln piyasalarda rekorlara sahit olduk.
Ekonomik ve siyasal agidan bir surl farkhhklar olusmasina ragmen piyasalarin bunlara
tepkisiz kaldigini gordiik.

Tark Lirasi, ABD dolarn karsisinda Ocak sonundan itibaren, dolayli ama sert faiz
artinmi ve kiresel gelismelerin etkisiyle Hazirani 3,52 seviyesinden kapatti. Euro kapanisi
4,02'den gergeklesti. BIST 100 Endeksi ise bu dénemde % 28 getiri sadlad.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon'a iligkin bilgileri, yatirnm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem iginde meydana

gelen degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekindedir.
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30/06/2017 Tarihli (006 IEE) Fon Toplam Deger Raporu

e - S TUTARI(TL) GRUP (%) ITOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI - 383,772,221.92 - 100.02%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 383,772,221.96 100.02%
B. HAZIR DEGERLER - 2,405.92 0.00%
a)Keasa B 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar - " 2,405.92| 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 2,405.92| 100.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsihig) 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlan (Alacaklar) 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler B 0] 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR - 1,385,230.00 0.36%
a) Takastan Alacaklar T1 1,385,230.00| 100.00% 0.36%
b) Takastan Alacaklar T2 0]  0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklan i 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 3 0o 0.00% ~ 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 1,449,844.59 -0.38%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 - o 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti - B - 727,803.79| 50.20% -0.19%
d) Odenecek Vergi B 0 0.00% ~ 0.00%
e) ihtiyatlar - o] 0.00% 0.00%
f) Krediler i ) 0 0.00% ~ 0.00%
g) Diger Borglar - ) ~ 722,040.80 49.80% -0.19%
i) Denetim Ucreti 4,700.14 0.32% 0.00%
ii) ilan Giderleri 0] 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%
iv) ihragizin Gideri 11,939.06 0.82% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu ~3,287.44 0.23% 0.00%
vi) Diger - 702,114.16| 48.43%|  -0.18%
F. M.D.Disus Karsiligi - 0 - 0.00%
FON TOPLAM DEGERI o 383,710,013.25 -
Toplam Pay Sayisi o B 100,000,000,000 o e
Dolagimdaki Pay Sayisi | 7,511,703,619.82 -
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi (0]
Merkezdeki Pay Sayisi1 o 92,488,296,380
Fiyat 0.051082
(VOB AgikPozisyon) B .o _ 0.00%
Pay Sahibi Sayisi {195,484 A ]
|Gunlik Yonetim Ucreti  68841.66

| BGLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %12,55 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un performans 6lgutl de %5,50 getiri saglamistir.

Fon'un kargilagtirma 6lglti : %100 BIST-KYD O/N Brit Repo Endeksi dir.
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Déneme Ait Performans Grafigi:
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BOLUM F: FON HARCAMALARINA ILISKIN BILGILER

Portféye alinan varliklarin ahm satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi (izeredir.

ISLEM TURU ARACI KURULUS KOMISYON ORANI
Ters Repo ) Ing Menkul Degierler A.S. Yuzbinde 1,15809 (BSMV Dabhil)
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Ozel Sektor Tahvil [Ing Menkul Degerler A'S. Yizbinde 1.905 (BSMV Dahil)
Ortaklik Paylar Ing Menkul Degerler A S. Onbinde 2,5 (BSMV Dahil)
Ortaklik Paylari Oyak Yatnm Menkul Degerler A.S. Onbinde 2,1 (BSMV Dahil)

: Ylzbinde 2,75 (BSMV Dahil) + 7 giin Gzeri
Takasbank Para Piyasasi Ing Menkul Degerler A$. Yuzbinde 0,35 * Giin Sayis! (BSMV Dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhik
Degerine Orani

Asagdida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani
yer almaktadir.

01/01/2017 - 30/07/2017 Gider Toplami / Gunlik
A e Gider Toplam iy
Gider Turi Ortalama Fon Toplam Degeri |
Fon Yonetim Ucreti 4,026,378.31 1.0955%
Denetim Ucreti 4,732.00 0.0013%
Tahvil Borsa Payi 21,472.60 0.0058%
Aracilik Komisyonu 22,187.44 0.0060%
Saklama Giderleri 20,520.00 0.0056%
Banka Masraflar 1,079.13 0.0003%
Noter Tasdik ve Ucreti 165.73 0.0000%
KYD Benchmark Kullanim Bedeli 3,094.00 0.0008%
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 16,995.08 0.0046%
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 22,805.62 0.0062%
Borsa Payi BSMV Karsiligi 9,450.97 0.0026%
Kap Hizmet Bedeli 546.00 0.0001%
Diger Giiderler 3,437.88 0.0009%
TOPLAM 4,152,864.76 1.1299%
[DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 367,527,699.45] ,
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1. Fon kurulu faaliyet raporu



