NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2017
GENEL BILGILER
Fon'un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’'un Tiirii Baslangic Katiim Fon
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Baslangic Katilim Fon
Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10,000,000,000.- TL., 1,000.000.000.000.- PAY
Risk Grubu Muhafazakar
Portfoy Yoneticisi Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 27.12.2016 | 36/1294
Kurulusa Iliskin Kurul izni 28.12.2016 | 14111
Fon Ictiiziigii Tescili 28.12.2016 | 412149-2016
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili 04.01.2017 | 9234
Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik
cayma slresi siresini de kapsayacak sekilde Mdistesarlik dizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katki
paylarinin, riskin dagitilmasi ve inangli milkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla
kurulmugstur. Siresiz olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur.

FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoylnin tamaminin en az ylzde altmisi Turk Lirasi cinsinden katiim hesabinda
olmak Gzere kalani vaad sbézlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden Miistesarlik¢a ihrag edilen
180 gun vadeli veya vadesine azami 180 gin kalmis gelir ortaklidi senetleri ve kira
sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi amaglar.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi* 60 100
Miistesarlikca Thrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden 180 giin vadeli 0 40

veya vadesine azami 180 giin kalmis gelir ortaklifi senetleri,
kira sertifikalan
Vaad Sozlesmeleri 0 10

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma 6lgiitli %60 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! (TL) Endeksi + %40 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalar Endeksi‘dir.



FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Cineyt Ylngil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar VATANSEVER Qinvest Portfoy Yénetimi A.S.
Maruf CEYLAN Qinvest Portfdoy Yonetimi A.S.
Budra Bilgi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Duygu Erol

FONLA ILGILI OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGiSIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye :

Turkiye'de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi tartismalari, biiyime
verisinde hesaplama metodu degisiklikleri, ig glivenlik meseleleri, sininmizdaki gelismeler,
OHAL'in uzatilmasi, Hollanda ile Tirkiye arasindaki diplomatik gerilimin Avrupa Birligi -
Tirkiye iligkilerine etkileri gibi unsurlar piyasa tarafindan yakindan takip edildi.

2016 vyiinda iki farkli uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu
distrmesinden sonra, 2017 yili basinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de,
Tdrkiye'nin kredi notunu BB+'ya indirdi. Béylece uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluglarindan yatinm vyapilabilir derecede notumuz kalmadi. Yatinm yapilabilir kredi
notunu kaybeden bir llkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6 sene olarak biliniyor.
Istisna olarak Giiney Kore kaybettigi notu cok kisa siirede geri almisti.

Ocak ayi sonuna dogru gelindidine, Turk Lirasi'ndaki deder kayiplar giinden giine rekorlar
tazeledi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin tarihi seviyelere gelen kura miidahalesi
haftalik repo ihalesi agmayarak, faiz koridoru ust bandi ve geg likitide penceresiyle
bankalari fonlamaya baslamasi adimiyla gerceklesti. Bu gelisme ©ncesinde tarihi
seviyelerden iglem gbéren USD/TL 3,94'e ve EUR/TL 4,17 seviyelerine kadar cikti. TCMB siki
para politikasi uygulamasiyla fonlama maliyetini kademeli olarak uzun bir siire artirdi. Ayni
sinifta yer aldigimiz gelismekte olan Ulke para birimlerinin de bu dénemde deder kayiplari
yasadigini gorditk ancak; Tirk Lirasi bu dénem de biraz daha negatif ayristi. Piyasalarin ic
siyasi belirsizlik olarak gordugu Anayasa ve yo6netim sistemi degisikligi referandumu igin
Nisan ayinda Tirkiye sandik basina gitti. Teklif; % 49’a karsilik % 51 oy orani ile kabul
edildi. Piyasalarin kisa vadede tepkisi belirsizligin ortadan kalkmasiyla kismi olumlu oldu;
ancak kisa vadede bir baska belirsizlik de referandum sonrasi olasi bir erken segim
durumuydu. Hikimet yetkililerinin glindeminde erken secimin olmamasi bu belirsizligi de
ortadan kaldirdi.

Kiresel gelismelerle gérece zayiflayan Dolar, gelismekte olan iilkelere sermaye akislarini
tekrar hizlandirdi. Tirkiye'nin sundugu faiz nominal olarak gelismekte olan ilkeler arasinda
ylksek denebilecek seviyedeydi.



Tark Lirasi, ABD dolari kargisinda Ocak sonundan itibaren, dolayli ama sert faiz artirimi ve
kiresel geligmelerin etkisiyle Hazirani 3,52 seviyesinden kapatti. Euro kapanisi 4,02'den
gergeklesti. BIST 100 Endeksi ise bu donemde % 28 getiri saglad.

Diinya :

Gelismekte olan ilkeler igin oldukga zor gegecedi beklentisi ile basladigimiz 2017, kiiresel
anlamda ciddi belirsizlikleri gectigimiz yildan devraldi. Siyasi anlamda Avrupa Birligi
ulkelerinde secimler, bazi Glkelerin birlikten gikma taleplerinin tekrardan giindeme gelmesi,
ilk olarak Grexit ile baglayan devaminda referandum ile somutlasan Brexit ve son dénemde
Frexit sOylemlerinin birligin tamamen dagilabileceginin ufak bir sinyali oldu. Avrupa’da hal
boyleyken, ABD'de Trump'in siirpriz sekilde baskanlik koltuguna oturmasiyla altini gizerek
vurguladigi  iktisadi  milliyetgilik  sbylemleri, ticarette korumacilik  politikalari,
regllasyonlarda esneme mesajlariyla kiiresel ticarete nispeten karsi davranislariyla dikkat
gekti. Amerikan ekonomisinde ise kamu harcamalarini artiran ve vergi oranlarini asadi
Geken tasari yayimlandi. Trump’in bu ve benzeri aksiyonlari hayata gegirecedi ve ABD'nin
blylmesine katki saglayacadi, ve sirket karliliklarini olumlu etkileyecedi beklentileri Dolar
Endeksi'nde yiikselise ve Amerikan Hisse senetlerinde rekor seviyelerin gériilmesine neden
oldu. EUR / USD paritesi bu haberler ile 1.05 seviyesinin asagilarini gérdii. icinde
bulundugumuz gelismekte olan ulkeler yilin ilk aylarinda bu haberlerden olumsuz etkilendi.

Yiksek cari denge aciklarindan kaynakhh dogrudan ve dolaylh yatinma ihtiyac duyan
gelismekte olan Ulkelerin akibeti mevcut konjonktirde godunkula FED'in faiz artisina ve
Trump'in vaatlerini gerceklestirebilmesine bagl. Trump’in koltukta gecirdidi gin sayisi
arttikga verdigi sozleri yerine getirme beklentisi de haliyle piyasalar tarafindan 6nemle
takip edilir hale geldi. Zaman gectikge Trump’in vaatlerinin gerceklesemeyecegi yéniinde
bir beklenti olustu ve Dolar Endeksi ve USD/ TL ‘de asadi yénli hareket basladi. FED'in faiz
artinm adedi, bilango kiigliltme senaryosunun devreye alinma zamani ve biyukliga,
igsizlik orani, ortalama saatlik kazanglar gibi veriler FED'in gelecekte olacak aksiyonlarini
belirleyecek. Banka piyasa beklentisi dahilinde ilk 6 ayda iki kez faiz artinmina gitmisti.

Euro boélgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi baskani Mario Draghi’ nin konusmalar ve
gelecekteki olasi aksiyon séylemleri takip edildi. Mario Draghi’nin Haziran ayinda parasal
genislemenin sonuna gelindidi seklinde yaptigi agiklamalar kisa siire de olsa gelismekte
olan llkelerden sermaye gikislarina neden oldu; ancak yetkililerce yapilan agiklamada
piyasalarca agiklamalarin yanhs anlasildig belirtildi. Risk istahi kaldidi yerden devam etti.

Kdresel piyasalarin gindeminde 6nemli yer tutan bir diger gelisme de Haziran ayinda
Suudi Arabistan onderliginde 7 Arap ulkesi’'nin Katar'la iliskileri kesme karari almasi oldu.
Ciddi yaptirimlar uyguland ve bu (lkelerin Katar'dan bazi talepleri oldu. Heniiz diinyanin
bu krizi atlattigini séyleyememekle birlikte, ilk 6 ayda kiiresel piyasalarda ciddi sekilde
haber akiglarinin eskisi kadar énemsenmedigini, fiyatlamalara yansimadidini, piyasadaki
asin likidite ile risk istahinin haber niteligine bakilmaksizin oldukca artmis oldugunu ve
sermayenin her kosulda ylksek getiri arayisina girdigini gordak.

Eski FED bagkanlarindan Alan Greenspan’in 1996 vyilinda yapti§i konusmada bizlere
6grettigi “irasyonel cosku” kavrami diinyanin her yerinde ilk 6 ayin biiyiik bir bélimiinde
goruldd. Altinda somut sebepler gérilmeden bitiin piyasalarda rekorlara sahit olduk.
Ekonomik ve siyasal agidan bir sirl farkliliklar olusmasina ragmen piyasalarin bunlara
tepkisiz kaldigini gorduk.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2017 yilinda fon portféyilinin ortalama olarak %63,02'si Katilma Hesaplarina, %36.98'i
Kira Sertifikalarina yatinimistir.
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Fon'un Kira Sertifikalari iglemleri Oyak yatinm Menkul Degerler A.S. aracilii ile yapilmistir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit
hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank wuzaktan erisim sistemi ve ING Bank dzerinden islem talimatlan ile
gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %3.74 artis
gostermisg olup, ayni dénemde Fon'un hedeflenen karsilastirma 6lguti %3.50, Gerceklesen
kargilastirma olgltl de %4.14 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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