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ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

5 NiSAN - 31 ARALIK 2004
HESAP DONEMINE AIT MALI TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

5 NiSAN - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Oyak Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilangosunu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar ile
5 Nisan - 31 Aralik 2004 donemine ait gelir tablosunu ve ilgili dipnotlardan olusan hesap
raporlarmi incelemis bulunuyoruz. Incelememiz genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe
kayitlarmin kontrolii ile ilgili gerekli gordiigimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini
icermistir.

2. Goriisiimiize gore, Fon portfoyiiniin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun i¢ tiiziik
hiikiimlerine uygunluk arzetmedigine; s6z konusu ara donem mali tablolarin, biitiin énemli
taraflariyla, Fon’un 31 Aralik 2004 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve 5 Nisan - 31 Aralik
2004 hesap donemine ait gercek faaliyet sonucunu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan menkul
kiymet yatirim fonlari i¢in yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine (bakiniz bilango
dipnotu 1) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 8 Subat 2005



VARLIKLAR

OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2004 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

I- HAZIR DEGERLER

A. KASA

B. BANKALAR
C. DIGER HAZIR DEGERLER

II- MENKUL KIYMETLER
A. HISSE SENETLERI
B. OZEL KESiM BORCLANMA SENETLERI
C. KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI
D. DIGER MENKUL KIYMETLER

HI-ALACAKLAR

IV-DIGER VARLIKLAR

VARLIKLAR TOPLAMI

V- BORCLAR

BANKA AVANSLARI

BANKA KREDILERI

FON YONETIM UCRETI

VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER
MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI

DIGER BORCLAR

DENETIM UCRETI

OMmU O

BORCLAR TOPLAMI

NET VARLIKLAR TOPLAMI

VI-FON TOPLAM DEGERI

A.
B.
C.

FON PAYLARI

FON PAYLARI DEGER ARTIS/AZALISI

FON GELIR GIDER FARKI

- CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI

- GECMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI

FON TOPLAM DEGERI

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

31 Arahk 2004

444

444

1.487.748
594.580

893.168

58.605

1.546.797

1.408.732
8.312
123.777
123.777

1.540.821



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2004 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Oyak Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir. Bunun yanisira Fon’un mali tablolarinin
hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi de
dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar1 asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a)

b)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

i1) Degerleme giiniinde borsada alim sattma konu olmayan hisse senetleri son islem
tarithindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giinlindeki gilinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyla olusan en son fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci paranin
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin
Bloomberg bilgi dagitim ekranindan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son isleme
iligkin anapara + kupon fiyat1 kullanilir. Bu uygulama 6 (iii) no.’lu dipnotta ayrintili olarak
aciklandigi tizere 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren degistirilmistir.



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2004 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Uygulanan muhasebe ilkeleri (Devami):

f) Déviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamissa son olugsmus
fiyat iizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

g) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma
Senetlerinin fiyatlar1 olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem
olmasi1 gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat
iizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2004 0,012246 YTL
Fon Toplam Degeri 31 Aralik 2004 1.540.821 YTL
Dolasimdaki Pay Sayisi 31 Aralik 2004 125.825.563 adet
Cikarilmis Fon Paylar1 Sayisi 100.000.000.000 adet

Dénem Icinde Satilan
Fon Paylar1 Sayisi 31 Aralik 2004 136.166.731 adet

Dénem Icinde Geri Alinan
Fon Paylar1 Sayisi 31 Aralik 2004 10.341.168 adet

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 31 Mart 2004 tarih ve KYD /225 sayili izni ile Fon
Ictiiziigii’'niin 1 Mart 2004 tarihinde tescili ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
4 Mart 2004 tarihinde ilani ile kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi
5 Nisan 2004 ’tiir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank’in semsiye sigorta poli¢esi kapsami altindadir.

Aciklamay1 gerektiren hususlar agagida belirtilmistir:

i) Fon hesabindan, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in Fon Net Varlik Degeri iizerinden giinliik
0.00010 (Yiizbinde on) oraninda tahakkuk ettirilip her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Portfoy Yonetim Sozlesmesi’nde belirlenen oranlarda Oyak Emeklilik A.S. ve Oyak Portfoy
Yonetimi A.S. arasinda paylastirilan fon isletim gideri kesintisi, SPK’dan alinan 24 Aralik
2004 tarih ve KYD-908 sayili izin dogrultusunda degistirilen Ictiiziik geregince, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Oyak Emeklilik A.S.’ye
O0denecek ve Oyak Emeklilik A.S. tarafindan s6zkonusu iicretin bir kismi Portfoy Yonetim
Sozlesmesi’ndeki esaslara gore Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye 6denecektir.



10.

11.

OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2004 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

ii) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle (IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi*%35) + (KYD DIBS
182 endeks getirisi*%65)) seklinde hesaplanan Fon’un karsilagtirma 6l¢iitii, SPK’dan alinan
24 Aralik 2004 tarih ve KYD-908 sayili izin dogrultusunda yapilan izahname degisikligi
geregince, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, (IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi*%25) +
(KYD DIBS 182 endeks getirisi*%75)) seklinde hesaplanacak ve karsilastirma olgiitii
dikkate alimmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri icin %10-%40 araliginda,
devlet i¢c bor¢clanma senetleri i¢in de %60-%90 araliginda pozisyon alinabilecektir.

iii) Daha 6nce degerleme giinii itibariyle Bloomberg bilgi dagitim ekraninda saat 16:30 itibariyle
en son gerceklesmis islem fiyatinin ilgili yabanci paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi doviz satis kuru ile c¢arpilmasi suretiyle degerlenen Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin
yurtdiginda ihra¢ ettigi Eurobondlar, SPK’dan alinan 24 Aralik 2004 tarih ve KYD-908
say1li izin dogrultusunda degistirilen Izahname geregince, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,
Fon Kurulu’nun 22 Aralik 2004 tarih, 5 sayili kararina istinaden; degerleme giinii itibariyle
Reuters bilgi dagitim ekraninda saat 15:15 - 15:30 itibariyle talep durumunda bulunan fiyatin
ilgili yabanci paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle degerlenecektir. Herhangi bir giin i¢in islem ger¢eklesmemis olmasi durumunda en
son iglem gordiigli tarihteki fiyata bilesik faiz esasina gdre i¢verim uygulanmak suretiyle
hesaplanacak fiyat esas alinacaktir.

iv) 30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) ve Yeni Kurus (“YKr”), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin
yeni para birimi olmustur.Yeni Tiirk Lirasi’nin alt birimi Yeni Kurustur (1 YTL = 100 YKr).
Bir Onceki para birimi olan Tiirk Liras1 degerleri YTL’ye doniistiiriiliirken 1 milyon Tiirk
Lirasi, 1 YTL’ye esit tutulmaktadir. Buna goére, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Tiirk
Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda, Tiirk Lirasi’na yapilan
referanslar, yukarida belirtilen doniisiim orani ile YTL cinsinden yapilmig sayilmaktadir.
Sonug olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve
gosterimi agisindan Tiirk Lirasi’nin yerini almig bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004
tarihinde sona eren déneme iliskin mali tablolar, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan bir
onceki doneme ait finansal verileri de dahil olmak {izere, YTL cinsinden gdsterilmis, dnceki
donem mali tablolar1 da sadece karsilagtirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

Fon portféyilinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
Fon portfoyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.
Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yiikiimliiligii yoktur.

Fon’un 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar1 ve dipnotlari, Fon 5 Nisan 2004 tarihinde
kuruldugundan bir 6nceki donemle karsilastiriimali olarak sunulmamustir.

Fon’un 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarinda fon paylar1 hesabinda Fon’un kurucusu Oyak
Emeklilik A.S.’ye avans borcu bulunmamaktadir.



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

5 NiSAN - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2004

I- FON GELIRLERI 171.410
A. Menkul Kiymetler Portfdyiinden

Alman Faiz ve Kar Paylar 46.166

1. Ozel Kesim Men.K1y.Faiz ve Kar Paylari 144

- Hisse Senetleri Kar Paylari 144

- Bor¢lanma Senetleri Faizleri -

2. Kamu Kesimi Men.Ki1y.Faiz ve Kar Paylar 46.022

3. Diger Menkul Kiy.Faiz ve Kar Paylari -

B. Menkul Kiymet Satis Karlar1 43.643

1. Ozel Kesim Men.Kiy.Satis Karlari 41.969

- Hisse Senetleri Satig Karlar 41.969

- Borglanma Senetleri Satig Karlari -

2. Kamu Kesimi Men.K1y. Satig Karlari 1.674

3. Diger Menkul Kiy. Satig Karlar1 -

C. Gergeklesen Deger Artislart 77.280

D. Diger Gelirler 4.321

11- FON GIDERLERI 47.633

A. Menkul Kiymet Satis Zararlar 3.794

1. Ozel Kesim Men.K1y.Satis Zararlari 3.638

- Hisse Senetleri Satig Zararlari 3.638

- Borglanma Senetleri Satig Zararlari -

2. Kamu Kesimi Men.K1y. Satis Zararlar 156

3. Diger Menkul Kiy. Satig Zararlari -

B. Gergeklesen Deger Azaliglari 14.414

C. Faiz Giderleri -

D. Diger Giderler 29.425

1. Thrag izni Ucretleri -

2. Ilan Giderleri -

3. Sigorta Ucretleri -

4. Aracilik Komisyonu Gideri 11.105

5. Noter Harg ve Tasdik Ucretleri -

6. Fon Yonetim Ucretleri 13.834

7. Denetim Ucreti -

8. Katilma Belgelesi Basim Gideri -

9. Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 1.306

10. Saklama Hizmetleri 1.052

11. Kur Farki Giderleri -

12. Diger 2.128

I1I- FON GELIR GIDER FARKI 123.777

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

5



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

5 NiSAN - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur.

Fon kurucusu, Oyak Emeklilik A.S. Fon’a 9 Mart 2004 tarihinde 5.000 YTL avans tahsis
etmistir ve bu avansa karsilik gelen fon paymi aktifine almistir. Fon paylarin satisa
sunulmasini takiben katilimeilar tarafindan yapilan pay alimlan ile es anli olarak Oyak
Emeklilik A.S. aktifinden aym sayidaki pay fona iade edilir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle,
Oyak Emeklilik A.S.’nin fon paylarinin tamami Fon’a iade edilmistir.

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’in iizerindeki degisiklikler:

Fon 5 Nisan 2004 tarihinde kurulmus olup bir 6nceki donem gelir ve gider kalemleri mevcut
degildir.

Fon, ictliziigli uyarinca, her giin i¢in fon net varlik degerinin toplam yiizbinde 10’u tutarinda
yonetim {icreti tahakkuk ettirmektedir. ilgili hizmetler karsiligi olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetim iicretlerinin her ayin sonunu izleyen bir hafta icerisine 2/3’ii Oyak Emeklilik A.S.’ye
ve 1/3’i Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye 0denmektedir. Bu uygulama, 6 (i) no.’lu bilango
dipnotunda ayrintili olarak agiklandigi tizere 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren degistirilmistir.

Fon Kurulu'nun 11 Mart 2004 tarihli 3 No.’lu kararna istinaden, Fon’un 2004 yilina ait
denetim ticretinin Kurucu tarafindan 6denmesine karar verilmistir.



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2004 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2004

NOMINAL

DEGER RAYIiC DEGER %
DEVLET TAHVILI 705.000 728.841 47,18
HISSE SENEDI 148.000 594.580 38,49
HAZINE BONOSU 170.000 164.327 10,64
BORSA PARA PIYASASI 57.087 57.029 3.69
FON PORTFOY DEGERI 1.080.087 1.544.777 100,00
DIiPNOTLAR:
1. Imtiyazli hisse senedi yoktur.

2. Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004
Nominal ('000)
Turkcell 974.650
Is Bankas1 810.000
Akbank T.A.S. 80.000
H.O. Sabanci Holding A.S. 20.000
Akenerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 11.000
1.895.650

3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin % 10’unu asan kismi yoktur.

4. Menkul Kiymet Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur.



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2004 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2004

Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 1.544.777 100,26
HAZIR DEGERLER 444 0,03
ALACAKLAR 1.576 0,10
DIGER VARLIKLAR - -
BORCLAR (5.976) 0,39
NET VARLIK DEGERIi 1.540.821 100,00
DIPNOTLAR:
1. Fon’un siipheli alacagi yoktur.
2. Net varlik degeri tablosu’nda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda

diger varlik yoktur.
3. 31 Aralik 2004 tarihli Bilango’da Alacaklar icerisinde gosterilen 57.029 YTL tutarindaki borsa

para piyasasindan alacaklar, Net Varlik Degeri Tablosu’nda Fon Portfoy Degeri icerisine dahil
edilmistir.
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