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EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon'un Tiirii Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Gelir Amach Esnek Fon
Fon Tutan ve Pay Sayisi | 2,000,000,000.- TL., 200.000.000.000.- PAY
Avans Tutan 500,000.-TL.
Risk Grubu Dengeli Muhafazakar
Portfoy Yoneticisi Ing Portféy Ydnetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul izni 06.08.2003 KYD=355
Fon Igtiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Sicili Gazetesi’'nde Ilam

TANIM

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alhinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina goére isletilmesi amaciyla olusturulan
malvarligidir. Siresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fon portféyine tim vadelerdeki eurobondlar ve dévize endeksli i¢ bor¢lanma senetleri ve
TL cinsi kamu borglanma araglari dahil edilebilir. Fonun likiditesinin sadlanmasi amaciyla
da ters repo ve borsa para piyasasi enstrimani kullanilir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyiindeki wvarliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
igtlizigine uygun olarak segilir ve fon portféyl yénetici tarafindan ictizigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkindaki Yénetmeligine uygun olarak belirtilen varhk tirlerinin tamamina veya
bir kismina yatiran ve temettu ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin
varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portféyine
dahil yatinm araglan arasinda cesitlendirmeye gidilir. Dévize endeksli olanlar dahil tim
kamu borglanma araglari, Eurobondlar, &zel sektér borglanma araglari, ortakhik paylari,
ters repo, takasbank para piyasasi islemleri, mevduat/katilma hesaplarn, varlia dayal
menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclari,
yatinm fonu ve yabanca yatinm fonu katilma paylari (Borsa Yatirrm Fonu, Menkul Kiymet
Yatinm Fonu, Serbest Yatinm Fonu, Koruma Amagl Yatirim Fonu ve Garantili Yatirirm Fonu
Katilma Paylari), altin ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclarinin agdirliklari
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arttinlip azaltilmak suretiyle fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla da, repo, ters repo ve takasbank para piyasasi
enstrimanlar kullanilabilecektir. Giin igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portféyiinde bulunan yatinm araglar satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirim
aracinin ictuzikte tanimlanan Ust sinin ile glin basinda ilgili yatinm aracina ait mevcut
pozisyon arasindaki farki her bir iglem igin asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir.
Fon ydnetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde nakde
dénisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Karsilastirma ©6lgitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

L EN AZ EN COK

VARLIK TURU % %
Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 25
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 75
Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 25
Ozel Sektér Borglanma Araclar (Borsada islem Gérmeyenler) 0 10
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Turk Ortaklik Paylar 0 25
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi Araclari 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinm Fonu ve Yabanci Yatinm Fonu, Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Varhiga Dayal Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakhd: Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklarina ait Sermaye Piyasasi 0 >0
Araglari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari katilma paylari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma olgltli; %10 BIST 100 Endeksi + %30 BIST-KYD Eurobond USD/TL
Endeksi + %30 BIST-KYD Eurobond EUR/TL Endeksi + %10 BIST-KYD Briit Repo Endeksi
+ %10 BIST-KYD Aylk USD Mevduat Endeksi + %10 BIST-KYD Aylik EUR Mevduat
Endeksi dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilcioglu Fon Kurulu Bagkani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Clneyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfoy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Vildan Oter ING Portféy Yénetimi A.S.

Abdullah Akgiin ING Portféy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI ,
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FONLA ILGiLI OLARAK DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDiRME

Tiirkiye :

Tarkiye'de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi tartismalari, biyime
verisinde hesaplama metodu degisiklikleri, ig glivenlik meseleleri, simnimizdaki gelismeler,
OHAL'in uzatilmasi, Hollanda ile Tirkiye arasindaki diplomatik gerilimin Avrupa Birli§i -
Turkiye iligkilerine etkileri gibi unsurlar piyasa tarafindan yakindan takip edildi.

2016 yilinda iki farkh uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu
dislrmesinden sonra, 2017 yili baginda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de,
Tlrkiye'nin kredi notunu BB+'ya indirdi. Boylece uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluglarindan yatinm yapilabilir derecede notumuz kalmadi. Yatinm vyapilabilir kredi
notunu kaybeden bir Glkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6 sene olarak biliniyor.
Istisna olarak Giiney Kore kaybetti§i notu ¢ok kisa siirede geri almisti.

Ocak ayi sonuna dogru gelindidine, Turk Lirasi'ndaki deger kayiplari giinden giine rekorlar
tazeledi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin tarihi seviyelere gelen kura midahalesi
haftalik repo ihalesi agmayarak, faiz koridoru (st bandi ve gec likitide penceresiyle
bankalari fonlamaya baslamasi adimiyla gergeklesti. Bu gelisme oncesinde tarihi
seviyelerden iglem goéren USD/TL 3,94'e ve EUR/TL 4,17 seviyelerine kadar ¢ikti. TCMB siki
para politikasi uygulamasiyla fonlama maliyetini kademeli olarak uzun bir siire artirdi. Ayni
sinifta yer aldigimiz gelismekte olan llke para birimlerinin de bu dénemde deder kayiplari
yasadigini gérdiik ancak; Turk Lirasi bu dénem de biraz daha negatif ayristi. Piyasalarin ic
siyasi belirsizlik olarak gordigi Anayasa ve yonetim sistemi degisikligi referandumu igin
Nisan ayinda Turkiye sandik basina gitti. Teklif; % 49'a karsihk % 51 oy orani ile kabul
edildi. Piyasalarin kisa vadede tepkisi belirsizligin ortadan kalkmasiyla kismi olumlu oldu:
ancak kisa vadede bir bagka belirsizlik de referandum sonrasi olasi bir erken segim
durumuydu. Hikiimet yetkililerinin giindeminde erken segimin olmamasi bu belirsizligi de
ortadan kaldirdi.

Kiresel gelismelerle gérece zayiflayan Dolar, gelismekte olan iilkelere sermaye akislarini
tekrar hizlandirdr. Tirkiye'nin sundugu faiz nominal olarak gelismekte olan (ilkeler arasinda
yuksek denebilecek seviyedeydi.

Tlrk Lirasi, ABD dolari karsisinda Ocak sonundan itibaren, dolayli ama sert faiz artinmi ve
kiresel gelismelerin etkisiyle Haziran't 3,52 seviyesinden kapatti. Euro kapanisi 4,02'den
gergeklesti. BIST 100 Endeksi ise bu donemde % 28 getiri saglad.

Diinya :

Gelismekte olan ulkeler igin oldukga zor gegecedi beklentisi ile basladi§imiz 2017, kiiresel
anlamda ciddi belirsizlikleri gectigimiz yildan devraldi. Siyasi anlamda Avrupa Birligi
tlkelerinde secimler, bazi Glkelerin birlikten gikma taleplerinin tekrardan giindeme gelmesi,
ilk olarak Grexit ile baglayan devaminda referandum ile somutlasan Brexit ve son dénemde
Frexit sGylemlerinin birligin tamamen dadilabileceginin ufak bir sinyali oldu. Avrupa’da hal
boyleyken, ABD'de Trump’in siirpriz sekilde baskanlik koltuguna oturmasiyla altini cizerek
vurguladigi  iktisadi  milliyetgilik ~ soylemleri, ticarette korumacilik  politikalan,
regllasyonlarda esneme mesajlariyla kiresel ticarete nispeten karsi davranislariyla dikkat
Gekti. Amerikan ekonomisinde ise kamu harcamalarini artiran ve vergi oranlarini asadi
Geken tasari yayimlandi. Trump’in bu ve benzeri aksiyonlari hayata gecirecedi ve ABD'nin
blyUmesine katki saglayacadi, ve sirket karliliklarini olumlu etkileyecedi beklentileri Dolar
Endeksi'nde ylkselise ve Amerikan Hisse senetlerinde rekor seviyelerin gériilmesine neden
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oldu. EUR / USD paritesi bu haberler ile 1.05 seviyesinin asagilarini gérdi. Icinde
bulundugumuz gelismekte olan (ilkeler yilin ilk aylarinda bu haberlerden olumsuz etkilendi.

Yiksek cari denge agiklarindan kaynakli dodrudan ve dolayli yatirma ihtiyac duyan
gelismekte olan (lkelerin akibeti mevcut konjonktiirde cogunkula FED'in faiz artisina ve
Trump’in vaatlerini gergeklestirebilmesine bagl. Trump’in koltukta gegirdidi giin sayisi
arttikga verdigi sozleri yerine getirme beklentisi de haliyle piyasalar tarafindan 6nemle
takip edilir hale geldi. Zaman gectikge Trump’in vaatlerinin gerceklesemeyecedi ydniinde
bir beklenti olustu ve Dolar Endeksi ve USD/ TL ‘de asad yénlii hareket basladi. FED'in faiz
artinm adedi, bilango kiiglilitme senaryosunun devreye alinma zamani ve biyiklugi,
igsizlik orani, ortalama saatlik kazanglar gibi veriler FED'in gelecekte olacak aksiyonlarini
belirleyecek. Banka piyasa beklentisi dahilinde ilk 6 ayda iki kez faiz artirrmina gitmisti.

Euro bolgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi baskani Mario Draghi’ nin konusmalari ve
gelecekteki olasi aksiyon soylemleri takip edildi. Mario Draghi'nin Haziran ayinda parasal
genislemenin sonuna gelindigi seklinde yaptigi agiklamalar kisa siire de olsa gelismekte
olan Ulkelerden sermaye cikislarina neden oldu; ancak yetkililerce yapilan aciklamada
piyasalarca agiklamalarin yanhs anlasildigi belirtildi. Risk istahi kaldigi yerden devam etti.

Kiresel piyasalarin glindeminde 6nemli yer tutan bir dijer gelisme de Haziran ayinda
Suudi Arabistan 6nderliginde 7 Arap ulkesi'nin Katar'la iliskileri kesme karari almasi oldu.
Ciddi yaptinmlar uygulandi ve bu ilkelerin Katar'dan bazi talepleri oldu. Heniiz diinyanin
bu krizi atlattigini séyleyememekle birlikte, ilk 6 ayda kiiresel piyasalarda ciddi sekilde
haber akiglarinin eskisi kadar énemsenmedigini, fiyatlamalara yansimadidini, piyasadaki
asin likidite ile risk igtahinin haber niteligine bakilmaksizin oldukga artmis oldugunu ve
sermayenin her kosulda yiiksek getiri arayisina girdigini gérdik.

Eski FED bagkanlarindan Alan Greenspan’in 1996 yilinda yaptidi konusmada bizlere
ogrettigi “irasyonel cosku” kavrami diinyanin her yerinde ilk 6 ayin biiyik bir béliimiinde
géraldu. Altinda somut sebepler gérilmeden biitiin piyasalarda rekorlara sahit olduk.
Ekonomik ve siyasal agidan bir sirii farkliliklar olusmasina ragmen piyasalarin bunlara
tepkisiz kaldigini gordik.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI
2017 yilinda fon portféylnin ortalama olarak %5.14'i Takasbank Para Piyasasi’na,

%72.78'i Kamu Dis Borglanma Araglarina, %20.97'si Vadeli Mevduata, %1.11’i Finansman
Bonosuna yatiniimistir.

Kamu Dis
Borglanma _

Fon’un Kamu Borglanma ve Takasbank Para Piyasasi islemleri ING Menkul Degderler A.S. ve
Is Yatinm Menkul Dederler A.S. aracihgi ile yapilmistir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki
fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez
Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.



Fon‘un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (zerinden islem talimatlar ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde hergilin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 tarihleri aralidinda fonun birim pay degderi %4.88 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lgiitii %9.64, Gerceklesen
kargilastirma &lgitli de %8.00 artis gdstermistir.

Ddneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon - Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi

12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00% =5
0.00% :
A D N NN DDA A A A A A A A A
T G S L B B I L B B
S N S L R S S A I LA\ S\ SR A
\0'»"’ \@,\q' \0»0 \0'»\"’ EONEIFAAL \Q'b‘@ \Q)ta-\rL \qu\’)’ & \@Q \ng\q’ & \@0 \Qb\q'
NI A S AR AN S A R NN AN N A
Fon Benchmark
r/?
) { 7
7 « /7 A —
/4 O /
v \
/ Cuneyt’ YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

5



