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FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

NO
TARIH
Kurulusa Iliskin Kurul Karari | 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Ictiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Icgtiiziigii'niin Tiirkiye 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
Ilam
TANIM

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére isletimesi amaciyla olusturulan
malvarhigidir. Siresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Dusguk risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yliksek getiri saglamaktir.

YATIRIM STRATEJISI

Fonun amaci; dlstk risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle
reel bazda ylksek getiri saglamaktir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon yénetiminde yatirnm
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde ters repo dahil 6zel sektdor ve kamu
borglanma araglan kullanilacaktir. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portféyiine
dahil yatinm araclari arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagli olarak gerekli
gorilen durumlarda kamu borglanma araglarinin ve ters repo islemlerinin agirhklarinin
arttinhip azaltiimasi suretiyle ve %20'yi agsmamak Ulizere 6zel sektér , takasbank para
piyasasi, mevduat/katiima hesaplar, varhiga dayali menkul kiymetler, gelir ortakhd
senetleri, gayrimenkule dayall sermaye piyasasi araglari, Borsa Yatirm Fonu, Menkul
Kiymet Yatinm Fonu, Serbest Yatinm Fonu, Koruma Amacl Yatirnm Fonu ve Garantili
Yatinm Fonu Katilma Paylari, altin ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglari,
eurobondlar ve ortaklik paylarina yatinm yapilarak fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
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tutulacaktir. Fon, portféyiline tim vadelerdeki 0zel sektér ve kamu borclanma araclarini
dahil eder. Gln igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portféyiin de
bulunan yatirm araglari satilip alinabilir., Ayrica her bir yatirm aracinin ictiiziikte
tanimlanan Gst simin ile glin basinda ilgili yatinm aracina ait mevcut pozisyon arasindaki
farki her bir islem igin asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir. Fon ydnetimi
sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénisimu kolay
ve riski az olanlar tercih edilir.

Kargilastirma olgutl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

L ENAZ | EN GOK

VARLIK TURU % %
Kamu i¢ Borclanma Aracglar + Ters Repo 80 100
Ozel Sektér Borclanma Araclan 0 20
Ozel Sektér Borclanma Araglari (Borsada islem Gérmeyenler) 0 10
Tark Ortaklik Paylar 0 10
Ters Repo ve Borsa Disi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Déviz/TL) / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu ve Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Aracglari 0 20
Kamu Dig Borglanma Aracglar (Eurobond) 0 20
Dévize Endeksli Ic Borglanma Araclari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari, Girisim Sermayesi Yatinnm Fonlan katilma paylari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon'un karsilastirma 6lgiitli, %90 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %5 BIST-KYD DiBS
Tum Bono Endeksi + %5 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi Tum Endeksi‘dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Clineyt Yingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfoy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S,
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Vildan Oter ING Portféy Yonetimi A.S.
Abdullah Akgin ING Portfdy Yonetimi A.S.

FON DENETCIisSI
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FONLA ILGILI OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISiKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Tirkiye :

Turkiye’'de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi tartismalari, biytime
verisinde hesaplama metodu degisiklikleri, ig glivenlik meseleleri, sinirmizdaki gelismeler,
OHAL'in uzatiimasi, Hollanda ile Turkiye arasindaki diplomatik gerilimin Avrupa Birligi -
Tlrkiye iligkilerine etkileri gibi unsurlar piyasa tarafindan yakindan takip edildi.

2016 yilinda iki farkl uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu
duglirmesinden sonra, 2017 yih basinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de,
Tarkiye'nin kredi notunu BB+'ya indirdi. Béylece uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluslarindan yatinm yapilabilir derecede notumuz kalmadi. Yatirm yapilabilir kredi
notunu kaybeden bir iilkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6 sene olarak biliniyor.
Istisna olarak Giiney Kore kaybettigi notu cok kisa siirede geri almisti.

Ocak ayi sonuna dogru gelindigine, Tlrk Lirasi’'ndaki deder kayiplari giinden giine rekorlar
tazeledi. Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin tarihi seviyelere gelen kura miidahalesi
haftalik repo ihalesi agmayarak, faiz koridoru ust bandi ve geg likitide penceresiyle
bankalar fonlamaya baslamasi adimiyla gergeklesti. Bu gelisme 6ncesinde tarihi
seviyelerden iglem géren USD/TL 3,94’e ve EUR/TL 4,17 seviyelerine kadar cikti. TCMB siki
para politikasi uygulamasiyla fonlama maliyetini kademeli olarak uzun bir siire artirdi. Ayni
sinifta yer aldigimiz gelismekte olan ilke para birimlerinin de bu dénemde deder kayiplari
yasadigini gordik ancak; Tirk Lirasi bu dénem de biraz daha negatif ayristi. Piyasalarin ic
siyasi belirsizlik olarak gérdigii Anayasa ve yonetim sistemi degisikligi referandumu igin
Nisan ayinda Tirkiye sandik basina gitti. Teklif; % 49'a karsilik % 51 oy orani ile kabul
edildi. Piyasalarin kisa vadede tepkisi belirsizligin ortadan kalkmasiyla kismi olumlu oldu;
ancak kisa vadede bir baska belirsizlik de referandum sonrasi olasi bir erken secim
durumuydu. Hikimet yetkililerinin glindeminde erken segimin olmamasi bu belirsizligi de
ortadan kaldirdi.

Klresel gelismelerle gérece zayiflayan Dolar, gelismekte olan (lkelere sermaye akislanni
tekrar hizlandirdi. Turkiye'nin sundugu faiz nominal olarak gelismekte olan lilkeler arasinda
yUksek denebilecek seviyedeydi.

Turk Lirasi, ABD dolar karsisinda Ocak sonundan itibaren, dolayli ama sert faiz artirnmi ve
kuresel gelismelerin etkisiyle Haziran 3,52 seviyesinden kapatti. Euro kapanisi 4,02'den
gergeklesti. BIST 100 Endeksi ise bu dénemde % 28 getiri sadladi.

Diinya :

Gelismekte olan ulkeler igin oldukga zor gegecedi beklentisi ile basladi§imiz 2017, kiresel
anlamda ciddi belirsizlikleri gectigimiz yildan devraldi. Siyasi anlamda Avrupa Birligi
ulkelerinde segimler, bazi llkelerin birlikten gikma taleplerinin tekrardan giindeme gelmesi,
ilk olarak Grexit ile baslayan devaminda referandum ile somutlasan Brexit ve son dénemde
Frexit sGylemlerinin birligin tamamen dagilabileceginin ufak bir sinyali oldu. Avrupa’da hal
boyleyken, ABD'de Trump'in sirpriz sekilde baskanlk koltuguna oturmasiyla altini gizerek
vurguladigi  iktisadi  milliyetgilik ~ sdylemleri, ticarette korumacilik  politikalari,
regulasyonlarda esneme mesajlariyla kiiresel ticarete nispeten karsi davranislariyla dikkat
gekti. Amerikan ekonomisinde ise kamu harcamalarini artiran ve vergi oranlarini asadi
ceken tasar yayimlandi. Trump’in bu ve benzeri aksiyonlari hayata gecirecedi ve ABD'nin
blylimesine katki saglayacadi, ve sirket karliliklarimi olumlu etkileyecedi beklentileri Dolar
Endeksi'nde ylkselise ve Amerikan Hisse senetlerinde rekor seviyelerin goriilmesine neden
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oldu. EUR / USD paritesi bu haberler ile 1.05 seviyesinin asadilarini gérdi. Iginde
bulundugumuz gelismekte olan ilkeler yilin ilk aylarinda bu haberlerden olumsuz etkilendi.

Yuksek cari denge aciklarindan kaynakli dogrudan ve dolayli yatinma ihtiyac duyan
gelismekte olan Ulkelerin akibeti mevcut konjonktiirde gogunkula FED'in faiz artisina ve
Trump’in vaatlerini gergeklestirebilmesine bagli. Trump’in koltukta gecirdi§i giin sayisi
arttikga verdigi sézleri yerine getirme beklentisi de haliyle piyasalar tarafindan énemle
takip edilir hale geldi. Zaman gectikge Trump’in vaatlerinin gerceklesemeyecedi yéniinde
bir beklenti olustu ve Dolar Endeksi ve USD/ TL 'de asadi yonli hareket basladi. FED'in faiz
artinm adedi, bilango kiigliltme senaryosunun devreye alinma zamani ve buyuklGgi,
igsizlik orani, ortalama saatlik kazanglar gibi veriler FED'in gelecekte olacak aksiyonlarini
belirleyecek. Banka piyasa beklentisi dahilinde ilk 6 ayda iki kez faiz artirrmina gitmisti.

Euro bdlgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi baskani Mario Draghi’ nin konusmalari ve
gelecekteki olasi aksiyon soylemleri takip edildi. Mario Draghi'nin Haziran ayinda parasal
genislemenin sonuna gelindigi seklinde yaptigi agiklamalar kisa siire de olsa gelismekte
olan Ulkelerden sermaye cikislarina neden oldu; ancak yetkililerce yapilan acgiklamada
piyasalarca agiklamalarin yanlis anlasildidi belirtildi. Risk istahi kaldi§i yerden devam etti.

Kiresel piyasalarin giindeminde 6nemli yer tutan bir diger gelisme de Haziran ayinda
Suudi Arabistan 6nderliginde 7 Arap (lkesi'nin Katar'la iliskileri kesme karari almasi oldu.
Ciddi yaptinmlar uygulandi ve bu iilkelerin Katar'dan bazi talepleri oldu. Heniiz diinyanin
bu krizi atlattigini séyleyememekle birlikte, ilk 6 ayda kiresel piyasalarda ciddi sekilde
haber akiglarinin eskisi kadar énemsenmedigini, fiyatlamalara yansimadidini, piyasadaki
asgin likidite ile risk istahinin haber niteligine bakilmaksizin oldukca artmis oldugunu ve
sermayenin her kosulda yiiksek getiri arayisina girdigini gérdiik.

Eski FED baskanlarindan Alan Greenspanin 1996 yilinda yaptigi konusmada bizlere
ogrettigi “irasyonel cosku” kavrami diinyanin her yerinde ilk 6 ayin biiyiik bir bélimiinde
goruldi. Altinda somut sebepler gériilmeden butiin piyasalarda rekorlara sahit olduk.
Ekonomik ve siyasal agidan bir siri farkhlhiklar olusmasina ragmen piyasalarin bunlara
tepkisiz kaldigini goérdik.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI
2017 yilinda fon portféyiiniin ortalama olarak %74.63'0 Kamu I¢ Borglanma Araglarina,

%5.83'0 Ters Repoya, %0.66'si Takasbank Para Piyasasi'na, %10.82'si Vadeli TL
mevduata, %8.06's1 Ozel Sektdr Tahvili ne yatinimistir.

Kamu ig
Borglanma
74.63%

Fon’un Kamu I¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Dederler A.S. ve Is Yatirim
Menkul Dederler A.S. araciidi ile yapilmistir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez
Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas igslemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank uzerinden islem talimatlar ile
gercgeklestiriimektedir.
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Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde he rgin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 tarihleri araiginda fonun birim pay dederi %4.73 artis

géstermis olup, ayni dénemde Fon'un hedeflenen karsilastirma élgitli %4.67, Gergeklesen
karsilastirma Olgltl de %4.91 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi
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