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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Karma EmeKklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -

30 Haziran 2017 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamigtir,

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarmna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2017 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci kT “§a¥j{§ik AS.

Istanbul, 28 Temmuz 2017

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon™) ait
Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yirtirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmgtir.
A. TANITICI BiLGILER
PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam 309.351.627 Fonun amaci, Her birinin degeri fon | Meltem Karasu
Degeri T portfoyiiniin %20’sinden az | Abdullah Akgiin
Birim Pay Degeri 0.087881 | olmayacak sekilde, fon portfoyiiniin | Vildan Ozgiil
Yatirimci Sayisi 158.577 | en az %@80’ini ortaklik paylarina,
Tedaviil Oran1 % bor¢glanma araglarina ve Kkira
176 sertifikalarina yatiran ve sermaye
' kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur.
Portfoy Dagilinm Yatirim Stratejisi
Kamu I¢ Bor¢lanma %20,61 | Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Pay Senetleri %48,16 | diizenlemelerine ve fon i¢tiizligline uygun olarak secilir ve fon
Ters Repo %1,29 | portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigin 5. md. ve Sermaye
Takasbank Para Piyasasi %4,97 | Piyasast Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Vadeli Mevduat %11,18 Faaliyetlerine {llsk}q Esaslar Hakk1ndak1’ 'Y'onetrflel'lgme
N R . 0 uygun olarak yonetilir. Fonun amaci, her birinin degeri fon
Ozel SektSr Tahvil %1307 | portfoyiniin - %20’sinden az olmayacak sekilde fon
Vob %0,72 | portfoyiiniin en az %80’ini BIST’da islem goéren/gdrecek

ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglarina (6zel sektdr ve kamu
bor¢lanma araglar1 ile vadeli/vadesiz mevduati igerecek
sekilde) yatirarak sermaye kazanci elde etmektir.

Pay Senetlerinin

Yatirnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

Ulastirma,Haberlesme ve Depolama %4,02

Sektirel Dagilimi adet
Araci Kurumlar %0,39| Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar1 ~ %4,20| karsilasilabilecek muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel,
Elektrik Gaz ve Su %1,85| Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve politik risklerin
Haberlesme %1 31| Yonetimine iliskin olarak, portfdy ydneticisi fon portfSyiini
Holding ve Yatirim Sirketleri % 5’91 yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarint géz
. & .. o/t o oniinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve
Imalat Sanayii 706,57 | vatiim sinirlamalarina uygun haréket ederek fon ictiiziigii,
Mali Kurulu§lar %22,70 | jzahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta
Perakende Ticaret %1,20 | belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim

yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularinda uzman iyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yoOnetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmas1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile ig akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Sunuma Dahil

Karsilastirma Donem Sonu

Karsilastirma Portfoyiin Zaman Olciitiiniin Portfoyiin

Toplam Getiri Olciitiiniin| Enflasyon Orami|  icinde Standart| Standart Sapmasi Toplam Degeri

YILLAR (%) Getirisi (%) * Sapmasi (%) (%) Bilgi Rasyosu (TL)
Lyl 25,68 32,99 13,86 0,70 0,96 (0,039) 2.179.007
2.yl 26,00 40,13 2,66 0,69 0,81 (0,083) 10.772.776
3.yl 17,06 14,47 11,58 0,50 0,66 0,030 25.910.215
4.1l 18,09 26,28 5,94 0,43 0,56 (0,087) 43.160.159
S.yil (5,39) (15,46) 8,11 1,22 1,10 0,040 46.618.078
6.y1l 55,28 43,92 5,93 0,70 0,72 0,040 78.117.944
7.yl 11,76 16,40 8,87 0,47 0,76 0,007 104.447.734
8.y1l (5,32) (8,35) 13,31 0,67 0,82 (0,002) 113.542.633
9.y1l 29,71 26,38 2,45 0,41 0,43 0,032 166.467.360
10.y1l (0,49) (2,39) 6,97 0,87 0,86 0,026 181.297.066
11.y1l 16,64 17,98 6,36 0,55 0,59 (0,022) 240.448.171
12.y1l (1,46) (2,53) 571 0,59 0,63 0,027 242.914.329
13.y1l 9,94 10,23 9,94 0,66 0,62 (0,004) 266.951.188
14.y1l 18,01 15,09 7,82 0,51 0,41 0,119 309.351.627

™) 1. y1l (2004 y1l1) enflasyon orani ilgili doneme ait birikimli TEFE endeksine gore hesaplanmustir. 2005, 2006, 2007,2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014,
2015,2016 ve 2017 yilinda birikimli UFE endeksi kullanilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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B. PERFORMANS BILGISI (Devami)
GETIRI GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR
1)  Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, altist ING Bank A.S.’ye ve on adedi NN
Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait olmak lizere toplam onalti adet yatirim fonunun portfoyiinii
yonetmektedir.
2)  Sirket’in Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayict nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus, tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik i¢in 6ddenen katki paylarinin yatirnma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemine odenen katki paylarmin degerlendirilmesi i¢in ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.
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C.

3)

4)

5)

6)

7)

DIPNOTLAR (Devam)

Fonun amaci, Her birinin degeri fon portfoyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon
portfdyliniin en az %80’ini ortaklik paylarina, bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina
yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine ve fon ictiiziigiine
uygun olarak secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci, her birinin degeri fon portfOyiiniin
%20’sinden az olmayacak sekilde fon portfdyiiniin en az %80’ini BIST da islem gdren/gérecek
ortaklik paylar1 ve borglanma araglarina yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Fonun
riskinin kontrolii amaciyla portféye dahil yatirnm araglar arasinda cesitlendirmeye gidilir.
Piyasa kosullarinda olusabilecek farkliliklara gore portfoydeki ortaklik paylar1 ve 6zel sektor ve
kamu borglanma araglarinin agirligi, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek
fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. %20’yi agmamak iizere Madde 8’de yer
alan tabloda adi gegen diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilecektir. Giin i¢indeki
piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatirim araglari satilip
almabilir. Ayrica her bir yatirim aracinin igtiiziikte tanimlanan iist sinirt ile giin basinda ilgili
yatirim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir igslem icin asmamak kosuluyla
alim/satim islemi yapilabilir. Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 doneminde:

Fon’un Getirisi: %18,01
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %15,09
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %16,10
Nispi Getiri: %2,93

Nispi Getiri’nin %1,91°u varlik segiminden %1,01’i ise varlik gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formil kullamlmistir:
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilagtirma - Olgiitiiniin - Getirisi) +  (Gergeklesen
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” bliimiinde
yer verilmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 doénemine ait Yonetim {iicretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 3,286,938
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 287,550,052
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) 1.14

Fon’un karsilastirma olgiitii : %45 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi +
%10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi’dir.
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C.
8)

9

10)

11)

DIPNOTLAR (Devam)

Emeklilik yatirnm fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu 0,119 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orami olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 06l¢iitii iizerinde sagladig1 getiriyi Olger.

Bilgi rasyosunun ayn1 zamanda portf0y yoOneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi
kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine oran1 Dipnot 6’da agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimu ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan

Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 30 Haziran 2017
Yénetim Ucreti 3.179.331
Saklama Ucreti 19.245
Denetim Ucretleri 3.640
Kurul Ucretleri 17.863
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 59.661
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.198
Toplam Giderler 3.286.938

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik”

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararma goére hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamasi asagidaki gibidir.

Fon Net Basit Getirisi

(Donem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Dénem

Bas1 Birim Fiyat) %18,01
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) %1,14
Azami Toplam Gider Orani (***) %1,14
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,00
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem I¢inde Kurucu

Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) %1,14
Briit Getiri %19,15

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is ginii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oramimi ifade
etmektedir.

(***) Yar1 donem oldugundan dolayt FTGK’nin yaris1 alinmigtir.



