NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2016 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01 Ocak
2016 — 30 Aralik 2016 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden gegmis
yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagunsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarmm katilimetlara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2016 — 30 Arahk 2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, terdr olaylart ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci ¢eyrekte bir
miktar hiz kaybetmesine ragmen yilm ilk yarismda %3,9 luk bir biiyiime kaydedilmistir. Birgok
iilkede bilyiime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 ceyrektir kesintisiz bilylimeye devam etmistir.
Tiirkiye; Cin ve Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerden daha hizli biiyiiyerek pozitif ydnde
ayrismaya devam etmistir. Ugiincii geyrekte truzimdeki daralma ve terér saldiralari ekonomiyi
olumsuz yonde etkilemistir, Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi
ve uygulamaya konulan reformlarla son ¢eyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yasamistir.
Ayrica kredi kullanimini arttiran uygulamalar, Rusya ve israil’le iliskilerin normallesmeye baslamasi
da ekonomik faaliyetlerin canlanmasina katkida bulunmugtur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda
biiyiimesi beklenmektedir.

TCMB, enflasyon goriiniimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart
ayinda para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun fist
bandinda Mart aymdan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi
yapilmistir. Merkez Bankasi, fiyat istikrarmi saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek igin zorunlu
karsiliklar, rezerv opsiyon mekanizmasi ve reeskont islemleri gib araglarida devreye sokmustur, 2016
yilinda tiiketici fiyatlarinda gida fiyatlarinmn dalgali seyri , TL’deki deger kayiplarmin etkisi, jeopolitik
gelismelr, enerji fiyatlarinmn goreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmugtur. 2015 yilinda %8,8 olan
TUFE artis oram 2016 yilinda %8,53 olarak gergeklesmistir. 2017 yili igin Merkez Bankasi’nimn
enflasyon tahmini %8 olarak agiklandi.

Cari islemler agigi, 2013 yilinda beri siirdiirdiigii diisiis trendini 2016 yilinda da devam
ettirmistir. Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanin baslica nedeni olmakla
beraber i¢ talepteki ilimli seyir ve rekabetgi kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi
desteklemistir. Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari
agiktaki iyilesmeyi siirlamis olsada 2015 yilinda %4,5 olan cari agigin GSYH’ye orani 2016 yilinda
%3,8 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasi beklenmektedir,

2016 yilinmn ilk ¢eyreginde gelismis iilke merkez bankalarmin genislemeci para politikalarina
devam etmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algisiin diizelmesi ve yurt iginde de siyasi
giivenin iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir gériiniim sergiledi. Ancak Mayis ayindan
itibaren artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluglarmm not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplari yasanirken bono
faizlerinde 200 baz puana yakin yiikselisler yasandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye
endeksinin gelismekte olan piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettii sonrasinda
olumsuz ayrisma yasandigi goriilmiistiir.

Tiirk Liras;, Mayis aymndaki belirsizlik, Temmuz aymda yasanan yurt igi kaynakl
dalgalanmalar ve S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina altina indirmesi
gibi nedenlerle ABD dolarma karsi diger gelismekte olan iilkelerden daha hizhi deger kaybetmistir.
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FED’in faiz arttirmasina iliskin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur iizerinde baski
yapmaya devam etmektedir.

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas biiyiliyecegi tahmin
edilmektedir. IMF kiiresel biiytimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ckonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi 6ngériilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiyiiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilmda %1,8 biiyiimesi beklenmektedir. Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 bilyiimesi sonrasi 2017 yilinda %3 ile
belirgin bir sekilde global ekonomik biiytimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttiim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans
piyasalarinda yasanabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iligkin problemler, Cin
ekonomisinde devam eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime iizerinde énemli agagi
yonlii risklerdir. ABD’de Truimp™in izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve tertr tehdidi gibi
ekonomi disi riskler de ekonomiler iizerinde baski olusturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de g¢ekirdek enflasyon hizla
diigmiistiir. Gelismis ekonomilerde enerji fiyatlarindaki artigin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarinda
gergeklesmesi beklenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 2017°de enflasyonun %1,8 olacagi 1 tahmin
edilmektedir.

Gelismekte olan iilkelerin para birimlerinde yaganan deger kayiplarina karsin diisiik emtia
fiyatlari ve zayif i¢ talep gelismekte olan iilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasint saglamistir.,
2016 yilinda %4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktérler FED’in faiz politikast ve
Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari olmugtur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik
seyreden enflasyon nedeniyle piyasalar 6zellikle gelismis iilke merkez bankalarinin daha genisleyici
para politikasi durusu sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirim
karar1 yihin ilk 11 ay1 boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalari da genisletici
politikalrini stirdiirmiislerdir.

2016 yilinda gelismis iilke merkez bankalarmin beklenenden daha 1limli politikalar
uygulamasi gelismekte olan iilkelere sermaye akisini hizlandimis ve bu iilkelerdeki piyasa araglarina
yatirim yapan fonlara ait hisselere talep artmistir.

2016 Aralik ayinda faiz oranint arttiran Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmasi
beklenmektedir. Bagkanlik segimlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin {izerinde artmast ABD’de faizlerin dngoriilenden daha hizli artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari almis olmasi finans piyasalar igin biiyiik
bir siirpriz olmusgtur. Makroekonomik agidan bakildiginda Brexit siirecinin 6zellikle geligmis iilkeler
icin ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi biiyiik dl¢iide artirdigt dolayisiyla kiiresel ekonomi igin
gelecek donemde dnemli bir risk unsuru oldugu goriilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit gokunun hemen ardindan yasanan kayiplar bilyiik dlgiide
atlattlmis ve finans piyasalarinin  dayanikligma karsi endiseler bir miktar azalmistir. Petrol
fiyatlarindaki 1limli artis ve ABD iggiicii piyasasinin olumlu goriiniimii kiiresel ekonomi agismdan
olumlu gelismeler olarak degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar
dolayisiyla kalici biiytime i¢in ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiylimeyi destekleyecek kamu mali
politikalarmin ve reformlarm 6nemi gok artmistir.

. A7V




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BILGILER

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 doneminde fon kurulu toplantilarmi gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performans: ve fonla ilgili diger konular goriisiilmiistiir. Fonun
performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamisgtir. Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon
Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2016 — 30 Arahik 2016 donemine ait bagimsiz denetim c¢aligmast PWC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna goére
Fon portfoytiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarmma iliskin diizenlemeleri ve NN Hayat ve
Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™nun igtiiziik hiikiimlerine uygunluk
arzetmekte oldugu, doneme ait mali tablolarin, Fon’un 30 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansii Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkidaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde goriis belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

NN Hayat ve Emeklililk Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
30 Arahk 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“*TL"’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Baginsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslart  gecmis gecinis
30-Arahik 2016  31-Arahk 2015
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16 19,770,106 18,317,003
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 6 846,920 871,374
Ters repo alacaklari 5 0 3,000,838
Takas alacaklart 5 0 792,738
Diger alacaklar 4,5 11,226 18,752
Finansal varliklar 14 59987138 55894075
Toplam varliklar (A) 80,615,390 78,894,780
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari - (1,317,973)
Diger borglar (290,327) (200,789)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (290,327) (1,518,762)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 80,325,063 77,376,018




NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacgh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 30 Arahk 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden

Bagimsiz
Denetimden

Dipnot
Referanslari

gecmis
30-Aralik 2016

gecmis
31-Arahk 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 4,115,902 4,958,207
Temettii gelirleri 10 693,501 758,831
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmis kar/zarar 10 1,630,433 2,537,248
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmemis kar/zarar 10 2,819,931 (6,811,694)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 11,273 18,752
Esas Faaliyet Gelirleri 9,271,040 1,461,344
Yonetim iicretleri 7 (1,784,021) (1,731,548)
Saklama iicretleri 7 (6,190) (6,918)
Denetim {icretleri 7 (2,366) (2,429)
Kurul iicretleri 7 (9,770) (9,509)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (36,960) (45,122)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (15,111) (17,263)
Esas faaliyet giderleri (1,854,418) (1,812,789)
Esas faaliyet kar/zarari 7,416,622 (351,445)
Finansman giderleri
Net Donem Kari/Zarari (A) 7,416,622 (351,445)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 7,416,622 (351,445)
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BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.12.2016 Itibariyla,

Fon Net Varlik Deger Tablosu

30/12/2016 31/12/2015
GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUFABHIY (%) {%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 80,602,077.11 100.34% 78,081,840.68 100.91%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 80,602,077.12 100.34% 78,081,840.68 100.91%
B. HAZIR DEGERLER 2,087.24 0.00% 1,449.17 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 2,087.24 | 100.00% 0.00% 1,449,17 | 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsilig 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari
(Alacaklari) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 11,226.13 0.01% 811,489.79 1.05%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00% 231,237.96 | 28.50% 0.30%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00% 561,500.00 69.19% 0.73%
c¢) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 11,226.13 | 100.00% 0.01% 18,751.83 2.31% 0.02%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 290,327.48 -0.36% 1,518,761.26 -1.96%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00% 371,060.00 | 24.43% -0.48%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00% 946,280.00 | 62.31% -1.22%
c¢) Yonetim Ucreti 148,874.57 51.28% -0.19% 145,252.89 9.56% -0.19%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 141,452.91 48.72% -0.18% 56,168.37 3.70% -0.07%
i) Denetim Ucreti 1,665.66 0.57% 0.00% 1,678.62 0.11% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv} ihrag izin Gideri 2,619.91 0.90% 0.00% 2,562.48 0.17% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 610.36 0.21% 0.00% 1,139.98 0.08% 0.00%
vi) Diger 136,556.98 | 47.04% -0.17% 50,787.29 3.34% -0.07%
F. M.D.Diislis Karsihgi 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 80,325,063.00 77,376,018.38
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000 200,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 3,204,292,488.23 3,383,877,311.33
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayisi 196,795,707,512 196,616,122,689
Fiyat 0.025068 0.022866
74
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BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER ]

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %9.60 artis
gostermig olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilagtirma 8lgiitii %10.30, Gergeklesen
karsilastirma &lgiitii de %9.62 artis gdstermistir,

Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TUFE)
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Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)
Kargilastirma Olgiitli Kargilastirma Olciiti
Getirisi Getirisi

Fonun kargilagtirma 8lgiitii : %45 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %40 BIST 100
Endeksi %5 BIST-KYD DIBS Tiim Bono Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

dir.

BOLUM I': FON HARCAMALARINA ILISKIN BiLGILER

Portfdye alman varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara ddenen komisyonlar ile ilgili
agtklamalar asagida belirtildigi tizeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satig iglemlerinde islem tutari iizerinden
0.00025 komisyon hesaplanmaktadir,

ii. Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alig ve satis islemlerinde islem tutari
tizerinden 0.00001905 komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo lslemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari {izerinden
0.0000115809, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden
0.0000115809 x giin sayst komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Takasbank Para Piyasast Islemleri: Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutart iizerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasast iglemlerinde islem
tutari tizerinden0.0000035 x giin sayis1 komisyon hesaplanmaktadir.

V. Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutari iizerinden 0.00013125 komisyon
hesaplanmaktadir.

01.01.2016 - 30.12.2016 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER

o 2016 yihinda kurucu tarafindan kargilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir. /
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Fon Malvarhiindan Yapilabilecek Harcamalari Senelik Olarak Fon Net varlik
Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarm senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine oram

yer almaktadir,

01/01/2016 - 30/12/2016 Gider Toplami / Giinliik Ortalama
. o Gider Toplanu
Gider Tiirid Fon Toplam Degeri

Noter Ucretleri 252.26 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 2,366.00 000 |
Saklama Ucretleri 6,190.00 0.01
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,784,020.60 21
Hisse Senedi Komisyonu 7,236.78 0.01
Tahvil Bono Komisyonu 363.90 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 7,765.87 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonu 236.25 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 20,478.15 0.03
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 25,507.93 0.03 |
TOPLAM 1,854,417.74 2.29
[DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 80,841,737.48
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1. Fon kurulu faaliyet raporu
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Meltem KARASU
Fon Kurulu Uyesi

2. Bagmmsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolar:




