NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2016 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amaghi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmig bagimsiz
denetimden geemis yillik fon bilango ve gelir tablolarmin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfdy deferi ve net varlik degeri tablolarmm katilimeilara sunulmasi amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, terdr olaylari ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci ceyrekte bir
miktar iz kaybetmesine ragmen yiln ilk yarisinda %3,9 luk bir biiyiime kaydedilmistir. Birgok
iilkede biiyiime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 geyrektir kesintisiz biiyiimeye devam etmistir.
Tiirkiye; Cin ve Hindistan hari¢ geligmekte olan iilkelerden daha hizli biiyiiyerek pozitif yonde
ayrigmaya devam etmistir. Ugiincii geyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldiralart ckonomiyi
olumsuz yonde etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi
ve uygulamaya konulan reformlarla son ¢eyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yasamustir.
Ayrica kredi kullanimint arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iliskilerin normallesmeye baslamasi
da ekonomik faaliyetlerin canlanmasina katkida bulunmustur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda
biiytimesi beklenmektedir.

TCMB, enflasyon goriiniimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart
ayinda para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun iist
bandinda Mart ayindan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi
yapilmigtir. Merkez Bankasi, fiyat istikrarin saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek igin zorunlu
kargiliklar, rezerv opsiyon mekanizmasi ve reeskont iglemleri gib araglarida devreye sokmustur. 2016
yilinda tiiketici ﬂyatlaunda gida fiyatlarmin dalgall seyri , TL’deki deger kayiplarin etkisi, jeopolitik
gelismelr, enerji fiyatlarinin géreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmustur. 2015 yilinda %38,8 olan
TUFE artis oram 2016 yilinda %8,53 olarak gergeklesmistir. 2017 yilt igin Merkez Bankas’nin
enflasyon tahmini %38 olarak aglklandl

Cari iglemler agif1, 2013 yilinda beri siirdiirdiigii diisiis trendini 2016 yilinda da devam
ettirmistir. Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanin baslica nedeni olmakla
beraber i¢ talepteki 1imli seyir ve rekabetei kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi
desteklemistir. Turizm gelitlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari
agiktaki iyilesmeyi sinirlamis olsada 2015 yilinda %4,5 olan cari agigin GSYH’ye oran1 2016 yilinda
%3,8 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasit beklenmektedir.

2016 yihnin ilk geyreginde gelismis tilke merkez bankalarinin genislemeci para politikalarma
devam etmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algisin diizelmesi ve yurt iginde de siyasi
giivenin iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir gdriiniim sergiledi. Ancak Mayis ayindan
itibaren artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluglarmm not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplari yasanirken bono
faizlerinde 200 baz puana yakin yiikselisler yasandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye
endeksinin geligmekte olan piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda
olumsuz ayrigma yasandigi gériilmiistiir.

Tiick Liras;, Mayis aymndaki belirsizlik, Temmuz ayinda yasanan yurt i¢i kaynakli
dalgalanmalar ve S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina altina indirmesi
gibi nedenlerle ABD dolarma karsi diger gelismekte olan iilkelerden daha huzli deger kaybetmistir.
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FED’in faiz arttirmasma iligkin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur tizerinde baski
yapmaya devam etmektedir.

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas biiyiiyecegi tahmin
edilmektedir. IMF kiiresel biiyiimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ckonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi éngoriilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiyiiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilinda %]1,8 biiytimesi beklenmektedir. Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 biiyiimesi sonras1 2017 yilinda %3 ile
belirgin bir sekilde global ekonomik biiyiimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttiim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans
piyasalarinda yaganabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iliskin problemler, Cin
ekonomisinde devam eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime tizerinde nemli asagi
yonlii risklerdir. ABD’de Truimp’in izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve terdr tehdidi gibi
ekonomi disi riskler de ekonomiler iizerinde baski olusturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de gekirdek enflasyon hizla
diigmiistiir. Gelismis ekonomilerde enerji fiyatlarmdaki artisin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarida
gergeklegmesi beklenmektedir. Gelismekte olan tilkelerde 2017°de enflasyonun %1,8 olacagi 1 tahmin
edilmektedir.

Gelismekte olan iilkelerin para birimlerinde yasanan deger kayiplarina karsin diisiik emtia
fiyatlari ve zayif i¢ talep gelismekte olan {ilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasin1 saglamigtir.
2016 yilinda %4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmast beklenmektedir.

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktérler FED’in faiz politikasi ve
Ingiltere’nin AB’den ayrilma Kkarart olmustur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik
seyreden enflasyon nedeniyle piyasalar 6zellikle geligmis iilke merkez bankalarinin daha genisleyici
para politikast durusu sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirim
karari yilm ilk 11 ay1 boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalar1 da genisletici
politikalrin stirdiirmiiglerdir.

2016 yilinda gelismis iilke merkez bankalarmm beklenenden daha ilimh politikalar
uygulamasi gelismekte olan iilkelere sermaye akigini hizlandirmis ve bu iilkelerdeki piyasa araglarma
yatirim yapan fonlara ait hisselere talep artmistir,

2016 Aralik ayinda faiz oranini arttiran Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmasi
beklenmektedir. Bagkanlik segimlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin tizerinde artmasi ABD’de faizlerin éngériilenden daha hizh artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda ingiltere’nin AB’den ayrilma karari almis olmast finans piyasalari igin biiyiik
bir siirpriz olmugtur. Makroekonomik agidan bakildiginda Brexit siirecinin 6zellikle gelismis iilkeler
igin ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi biiyiik olgiide artirdigt dolayistyla kiiresel ekonomi igin
gelecek donemde 6nemli bir risk unsuru oldugu gériilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit sokunun hemen ardindan yasanan kayiplar biiyiik dlgiide
atlatilmig ve finans piyasalarmin dayanikligma karsi endigeler bir miktar azalmistir. Petrol
fiyatlarindaki tlimlt artis ve ABD isgiicii piyasasinimn olumlu griiniimii kiiresel ekonomi agisindan
olumlu gelismeler olarak degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar
dolayistyla kalici bitytime igin ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiyiimeyi destekleyecek kamu mali
politikalarimn ve reformlarin énemi ¢ok artmistir,
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BILGILER

01 Ocak 2016 — 30 Arahk 2016 doneminde fon kurulu toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goriisiilmiistiir. Fonun
performansint etkileyecek herhangi bir karar alimmamistir. Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon
Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 dénemine ait bagimsiz denetim galismast PWC Bagunsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmigtir. Rapor sonucuna gore
Fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatirnm fonlarna iliskin diizenlemeleri ve NN Hayat ve
Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatiim Fonu’nun igtiiziik
hiikiimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali tablolarm, Fon’un 30 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansim Sermaye
Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlart hakkindaki muhasebe ve defierleme
diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde goriis
belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidad:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denctim’den Gegmis
30 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“°TL?’) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari gecmis gecmis

30-Arahk 2016 31-Arahik 2015

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 45,713,824 31,383,056
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 6 846,920 784,727
Ters repo alacaklari 5 30,013,807 22,006,145
Diger alacaklar 4,5 108,001 113,165
Finansal varliklar 14 295,635,247 305,416,552
Toplam varhklar (A) 372,317,799 359,703,645

Yiikiimliiliikler

Diger borglar 5 (615,164) (600,205)

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haricg) (B) (615,164) (600,205)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 371,702,635 359,103,440
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geemis
1 Ocak - 30 Arahik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (°TL”’) olarak gisterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslart  gegmis gecmis

30-Arahik 2016 31-Arahik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 29,717,690 43,659,597
Temettii gelirleri 10 125,495 0
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmis kar/zarar 10 1,943,165 (5,903,364)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmemis kar/zarar 10 7,152,857 (10,082,653)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 146,140 148,859
Esas Faaliyet Gelirleri 39,085,347 27,822,439
Yonetim iicretleri 7 (6,845,263) (6,701,374)
Saklama iicretleri 7 (44,990) (46,936)
Denetim iicretleri 7 (10,434) (11,204)
Kurul iicretleri 7 (43,823) (43,019)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (86,345) (103,448)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (50,430) (54,233)
Esas faaliyet giderleri (7,081,285) (6,960,214)
Esas faaliyet kar/zarar: 32,004,062 20,862,225
Finansman giderleri
Net Dénem Kari/Zarari (A) 32,004,062 20,862,225
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 32,004,062 20,862,225
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BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.12.2016 itibaryla,

Fon Net Varhik Deger Tablosu

30/12/2016 31/12/2015
GRUP TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTARITAL} (%) (%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 372,207,394.83 100.14% 359,586,269.57 100.13%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 372,207,394.84 100.14% | 359,586,269.59 100.13%
B. HAZIR DEGERLER 2,402.84 0.00% 4,211.18 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 2,402.84 | 100.00% 0.00% 4,211.18 | 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari
(Alacaklari) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 108,000.54 0.03% 113,164.66 0.03%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 108,000.54 | 100.00% 0.03% 113,164.66 | 100.00% 0.03%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 615,162.79 -0.17% 600,205.36 -0.17%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti 588,216.94 95.62% -0.16% 574,439.32 95.71% -0.16%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 26,945.85 4.38% -0.01% 25,766.04 4.29% -0.01%
i) Denetim Ucreti 7,324.46 1.19% 0.00% 7,936.08 1.32% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag [zin Gideri 11,702.10 1.90% 0.00% 11,407.87 1.90% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 3,769.13 0.61% 0.00% 4,377.09 0.73% 0.00%
vi) Diger 4,150.16 0.67% 0.00% 2,045.00 0.34% 0.00%
F. M.D.Diislis Karsiligi 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 371,702,635.42 359,103,440.05
Toplam Pay Sayisi 25,000,000,000 25,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 8,032,716,419.35 8,478,272,523.23
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayisi 16,967,283,581 16,521,727,477
Fiyat 0.046274 0.042356
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BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

01 Ocak 2016 — 30 Arahk 2016 tarihleri araliinda fonun birim pay degeri %9,20 artis
gostermis olup, aynt dénemde Fon’un hedeflenen kargilagtirma élgiitii %10.55, Gergeklesen
kargilagtirma 6lgiitii de %10,35 artis gstermistir.

Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TUFE)
Grafigi
11.0%
10.5% i
" 0.55% I,
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9.5% | f ' -949;4}
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Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)
Karsilagtirma Olgiitii Karsilastirma Olgiiti
Getirisi Getirisi

Fon’un kargilagtirma 6lgiitii, portfSyiin yatiim amag ve stratejisi ile portfydeki agnligi
dikkate alinarak, %90 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Bono
Endeksi + %5 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi’dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA ILISKIN BILGILER

Portfoye alinan varhiklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar agagida belirtildigi iizeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satig iglemlerinde islem tutari {izerinden
0.00025 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutar:
iizerinden 0.00001905 komisyon hesaplanmaktadir.

i, Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden
0.0000115809, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutarr iizerinden
0.0000115809 x giin sayist komisyon hesaplanmaktadr.

iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutarr tizerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasasi iglemlerinde islem
tutar: tizerinden0.0000035 x giin sayis1 komisyon hesaplanmaktadir.

V. Viop Islemleri : Viop iglemlerinde iglem tutari iizerinden 0.00013125 komisyon
hesaplanmaktadir.

01.01.2016 - 30.12.2016 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GiDERLER

e 2016 yilinda kurueu tarafindan karsilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.
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Fon Malvarhgimmdan Yapilabilecek Harcamalarm Senelik Olarak Fon Net varlik

Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarmnim ortalama fon toplam degerine orant

yer almaktadur,

01/01/2016 - 30/12/2016 . Gider Toplami / Giinliik Ortalama
] . Gider Toplami .
Gider Tiirii Fon Toplam Degeri

Noter Ucretleri 252.26 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 10,434.00 0.00
Saklama Ucretleri 44,990.00 001 |
Fon isletim Gideri Kesintisi 6,845,263.34 1.89
Hisse Senedi Komisyonu 3,964.10 0.00
Tahvil Bono Komisyonu 4,169.00 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 54,337.30, 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonu 4,240.95 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 17,572.49 0.00
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 58,724.88 0.02
TOPLAM 7,043,948.32 1.94

[DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) |  363,138,627.13

NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Emine SEBILCIOGEF—
Fon Kurulu Bagkan

Sema/DOLASOGLU
Fon Kgfrulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

meyt
Fon Miidiirii

UNGUL

A

Meltem KARASU
Fon Kurulu Uyesi

Murat ATAIE
Fon Kurulu Uyesi

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar

2
3. Bagunsiz denetim raporu
4

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar1




