NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2016 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01
Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 donemine iliskin geligmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis
yilik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarmin katilimeilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, terdr olaylari ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci geyrekte bir
miktar hiz kaybetmesine ragmen yiln ilk yarisinda %3,9 luk bir bilyiime kaydedilmistir. Birgok
lilkede biiytime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 geyrektir kesintisiz biiyiimeye devam etmistir.
Tiirkiye; Cin ve Hindistan hari¢ geligmekte olan iilkelerden daha hizli biiyiiyerek pozitif yénde
ayrismaya devam etmistir. Ugiincii ¢eyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldiralari ekonomiyi
olumsuz yonde etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi
ve uygulamaya konulan reformlarla son ¢eyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yasamstir.
Ayrica kredi kullamimim arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iliskilerin normallesmeye baslamast
da ekonomik faaliyetlerin canlanmasimna katkida bulunmustur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda
biiyiimesi beklenmektedir.

TCMB, enflasyon gériiniimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart
aymda para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun iist
bandinda Mart aymdan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi
yapilmigtir. Merkez Bankasi, fiyat istikrarini saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek igin zorunlu
kargiliklar, rezerv opsiyon mekanizmasi ve reeskont islemleri gib araglarida devreye sokmustur. 2016
yilinda tiiketici ﬁyatla:mda gida fiyatlariin dalgah seyri , TL’deki deger kayiplarmin etkisi, jeopolitik
gellsmeh enerji fiyatlarmmn goreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmustur. 2015 yilinda %8,8 olan
TUFE artig oram 2016 yilinda %8,53 olarak gergeklesmistir. 2017 yili igin Merkez Bankasi’nin
enflasyon tahmini %8 olarak agikland:.

Cari islemler agigi, 2013 yilinda beri siirdiirdiigii diigiis trendini 2016 yilinda da devam
ettirmistir. Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanm baslica nedeni olmakla
beraber i¢ talepteki ihiml seyir ve rekabetgi kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi
desteklemistir. Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari
agiktaki iyilesmeyi sinirlamis olsada 2015 yilinda %4,5 olan cart agigin GSYH’ye orani 2016 yilinda
%3,8 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinm ilk geyreginde geligmis iilke merkez bankalarmin geniglemeci para politikalarina
devam etmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algisimmn diizelmesi ve yurt iginde de siyasi
giivenin iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir gériiniim sergiledi. Ancak Mayis aymdan
itibaren artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararas: kredi derecelendirme
kuruluglarinin not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplari yasamirken bono
faizlerinde 200 baz puana yakin yiikselisler yasandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye
endeksinin gelismekte olan piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda
olumsuz ayrigma yasandigi goriilmiistiir,

Tirk Lirasi, Mayis ayindaki belirsizlik, Temmuz ayinda yasanan yurt igi kaynakl
dalgalanmalar ve S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina altma indirmesi
gibi nedenlerle ABD dolarina karsi diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli deger l\aybetmlgtu
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FED’in faiz arttirmasina iligkin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur iizerinde baski
yapmaya devam etmektedir,

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas biiyiiyecegi tahmin
edilmektedir. IMF kiiresel biiyiimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ckonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi ongoriilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiyiiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilinda %1,8 biiyiimesi beklenmektedir. Cin ve
Hindistan hari¢ geligmekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 biiyiimesi sonrasi 2017 yilinda %3 ile
belirgin bir sekilde global ekonomik bilyiimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans
piyasalarinda yasanabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iligkin problemler, Cin
ekonomisinde devam eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime iizerinde 6nemli asag:
yonlii risklerdir. ABD’de Truimp’in izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve terdr tehdidi gibi
ekonomi disi riskler de ekonomiler iizerinde baski olusturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de g¢ekirdek enflasyon hizla
diigmiigtiir. Gelismis ekonomilerde enerji fiyatlarindaki artigin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarinda
gergeklesmesi beklenmektedir. Geligmekte olan iilkelerde 2017°de enflasyonun %1,8 olacagi 1 tahmin
edilmektedir.

Geligmekte olan iilkelerin para birimlerinde yasanan deger kayiplarma karsin diisiik emtia
fiyatlari ve zayif i¢ talep gelismekte olan iilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasmi saglamstir.
2016 yilinda %4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktérler FED’in faiz politikasi ve
Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari olmustur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik
seyreden enflasyon nedeniyle piyasalar ozellikle gelismis iilke merkez bankalarmin daha genisleyici
para politikast durusu sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirim
karart ytlin ilk 11 ay1 boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalari da genisletici
politikalrmi stirdiirmiislerdir.

2016 yidinda gelismig ilke merkez bankalarmmm beklenenden daha ilimli politikalar
uygulamasi gelismekte olan iilkelere sermaye akigini hizlandirmig ve bu iilkelerdeki piyasa araglarina
yatirim yapan fonlara ait hisselere talep artmigtir.

2016 Aralik aymda faiz oranmi arttiran Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmasi
beklenmektedir. Baskanlik se¢imlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin iizerinde artmasi ABD’de faizlerin dngdriilenden daha hizli artmasma sebep
olabilecektir.

Haziran ayimnda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari almis olmasi finans piyasalart igin biiyiik
bir siirpriz olmugtur. Makroekonomik agidan bakildiginda Brexit siirecinin ézellikle gelismis iilkeler
igin ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi bityiik élgiide artirdigi dolayisiyla kiiresel ekonomi igin
gelecek donemde Snemli bir risk unsuru oldugu goriilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit sokunun hemen ardindan yasanan kayiplar biiyiik &lgiide
atlatilmis ve finans piyasalarmm dayamikligma karsi endiseler bir miktar azalmistir. Petrol
fiyatlarindaki 1hml artis ve ABD isgiicii piyasasmim olumlu gériiniimii kiiresel ekonomi agisindan
olumlu gelismeler olarak degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar
dolayisiyla kalic1 biiyiime i¢in ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiyiimeyi destekleyecek kamu mali

politikalarinin ve reformlarin énemi gok artmigtir,
ot
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 doneminde fon kurulu toplantilarmi gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gériisiilmiistiir. Fonun
performansimi etkileyecek herhangi bir karar alinmanustir. Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon
Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2016 — 30 Arahk 2016 dénemine ait bagunsiz denetim ¢aligmast PWC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gére
Fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve NN Hayat ve
Emeklilik A.$. Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun igtiiziik hiikiimlerine
uygunluk arzetmekte oldugu, doneme ait mali tablolarm, Fon’un 30 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansm Sermaye Piyasasi
Kurulu’nea yaymnlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde goriis belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari ézet bilgileri agagidadir:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
30 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Referanslar1  Denetimden Denetimden
gecmis gecmis

30-Arahk 2016

31-Arahk 2015

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 11,052,710 3,445,076
Takas alacaklari 6 421,855 1,061,431
Finansal varliklar 14 112,828,543 115,803,461
Toplam varhklar (A) 124,303,108 120,309,968
Yiikiimliiliikler

Takas Borglari 5 (105) (1,785,154)
Diger borglar 5 (664,658) (460,089)
Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (664,763) (2,245,243)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 123,638,345 118,064,725
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 30 Aralhik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“°TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslan ge¢mis gecmis
30-Arahk 2016 31-Arahk 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 164,086 130,319
Temettii gelivleri 10 2,372,291 2,523,276
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmis kar/zarar 10 4,430,575 8,660,085
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin

gergeklesmemis kar/zarar 10 8,118,546 (22,818,499)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 | 0
Esas Faaliyet Gelirleri 15,085,499 (11,504,819)
Ydnetim ticretleri 7 (2,613,446) (2,327,833)
Saklama ticretleri 7 (10,600) (11,295)
Denetim ticretleri 7 (3,452) (2,905)
Kurul iicretleri 7 (14,789) (13,315)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (68,839) (81,352)
Esas faaliyetlerden diger giderler 711 (15,393) (18,282)
Esas faaliyet giderleri (2,726,519) (2,454,982)
Esas faaliyet kar/zaran 12,358,980 (13,959,801)
Finansman giderleri
Net Donem KarvZarar (A) 12,358,980 (13,959,801)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 12,358,980 (13,959,801)
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BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DECERI TABLOLARI

30.12.2016 itibaryla,

Fon Net Varlik Deger Tablosu

30/12/2016 31/12/2015
TUTARI(TL) GRUP TOPLAM | TUTARI(TL) GRUP TOPLAM
(%) (%) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 123,878,871.70 100.19% 119,245,855.84 101.00%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 123,878,871.70 100.19% 119,245,855.84 101.00%
B. HAZIR DEGERLER 2,381.70 0.00% 2,681.10 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 2,381.70 | 100.00% 0.00% 2,681.10 | 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsiligi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
i) VOB Nakit Teminatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
(Alacaklar)
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 421,854.57 0.34% 1,061,431.10 0.90%
a) Takastan Alacaklar T1 267,958.32 63.52% 0.22% 265,831.10 25.04% 0.23%
b) Takastan Alacaklar T2 153,896.25 36.48% 0.12% 795,600.00 74.96% 0.67%
¢) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 664,762.94 -0.54% 2,245,243.02 -1.90%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00% 512,550.00 22.83% -0.43%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00% 1,271,750.00 56.64% -1.08%
¢} Yénetim Ucreti 221,320.29 33.29% -0.18% 209,532.69 9.33% -0.18%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 443,442.65 | 66.71% | -0.36% 251,41033 | 11.20% | -0.21%
i) Denetim Ucreti 2,444.35 0.37% 0.00% 2,359.24 0.11% 0.00%
i) llan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag Izin Gideri 3,890.89 0.59% 0.00% 3,813.69 0.17% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 1,426.68 0.21% 0.00% 1,594.07 0.07% 0.00%
vi) Diger 435,680.73 65.54% -0.35% 243,643.33 10.85% -0.21%
F. M.D.Dlstis Karsihgi 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 123,638,345.03 118,064,725.02
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000 200,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayis 1,602,830,449.13 1,669,219,724.57
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayisi 198,397,169,551 198,330,780,275
Fiyat 0.077138 0.07073
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BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri arahginda fonun birim pay degeri %9.07 artis
gdstermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilagtirma dlgiitii %9.18, Gergeklesen
karsilagtirma &lgiitii de %8.97 artig gstermistir.
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Kargilagtirma Olgitii Kargilastirma Olgiti
Getirisi Getirisi

Fon’un kargilagtirma olgiitii, portfyiin yatirim amag¢ ve stratejisi ile portfoydeki agihg
dikkate alinarak, %90 BIST 100 Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi’dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLiSKiN BiLGILER

Portfdye alman varliklarm alim satimlarinda araci kuruluglara ddenen komisyonlar ile ilgili
agiklamalar asagida belirtildigi tizeredir.
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Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari iizerinden
0.00025 komisyon hesaplanmaktadir.

Borglanma Senetleri: Bor¢lanma senetleri alig ve satis islemlerinde islem tutart
tizerinden 0.00001905 komisyon hesaplanmaktadir.

Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutart iizerinden
0.0000115809, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutar1 iizerinden
0.0000115809 x giin sayist komisyon hesaplanmaktadir.

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutart tizerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutari tizerinden0.0000035 x giin sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutari iizerinden 0.00013125 komisyon
hesaplanmaktadir.

01.01.2016 - 30.12.2016 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER

2016 yilinda kurucu tarafindan karsilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir,
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Fon Malvarhgmdan Yapilabilecek Harcamalarim Senelik Olarak Fon Net varhk

Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani

yer almaktadir.

01/01/2016 - 30/12/2016 . Gider Toplami / Giinliik Ortalama
o Gider Toplami
Gider Tirii Fon Toplam Degeri
Noter Ucretleri 252.26 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 3,452.00 0.00
Saklama Ucretleri 10,600.00 0.01
Fon isletim Gideri Kesintisi 2,613,445.71 2.14
Hisse Senedi Komisyonu 30,565.86 0.02
Tahvil Bono Komisyonu 55.77 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 9,426.84 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonu 637.88 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 27,728.22 0.02
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 30,353.04 002 |
TOPLAM 2,726,517.58 2.23
DONEM ICi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 122,323,549.85
NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
Meltem KARASU

Fon Kurulu Bagkani

,ASOGLU

grulu Uyesi

Sema
Ton

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

Fon Miidiirii

Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Uyesi

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolart

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar




