NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2016 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01 Ocak
2016 — 30 Aralik 2016 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazulanmig bagimsiz denetimden gegmis
yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarmmn katilimeilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, tertr olaylari ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci geyrekte bir
miktar hiz kaybetmesine ragmen yiln ilk yarisinda %3,9 luk bir biiyiime kaydedilmistir. Birgok
iilkede bilylime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 geyrektir kesintisiz biiyiimeye devam etmistir.
Tiirkiye; Cin ve Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerden daha hizli biiyiiyerek pozitif yonde
ayrismaya devam etmistir. Ugiincii ¢eyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldiralari ekonomiyi
olumsuz ytnde etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi
ve uygulamaya konulan reformlarla son geyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yasamustir.
Ayrica kredi kullanimini arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iliskilerin normallesmeye baglamasi
da ekonomik faaliyetlerin canlanmasina katkida bulunmustur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda
bilylimesi beklenmektedir.

TCMB, enflasyon gériiniimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart
aymnda para politikasimda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun iist
bandinda Mart ayindan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi
yaptlmistir. Merkez Bankasi, fiyat istikrarini saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek igin zorunlu
karsiliklar, rezerv opsiyon mekanizmasi ve reeskont islemleri gib araglarida devreye sokmustur. 2016
yilinda tiiketici fiyatlarinda gida fiyatlarinin dalgall seyri , TL’deki deger kayiplarmmn etkisi, jeopolitik
geligmelr, enetji fiyatlarmn géreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olnw;;tm 2015 yilinda %8,8 olan
TUFE artis oram 2016 yilinda %8,53 olarak gergeklesmistir. 2017 yili i¢gin Merkez Bankasi’nin
enflasyon tahmini %38 olarak agiklandi.

Cari iglemler agigi, 2013 yilinda beri siirdiirdiigii diisiis trendini 2016 yilinda da devam
ettirmistir. Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanim baslica nedeni olmakla
beraber ig¢ talepteki thmli seyir ve rekabetgi kur diizeyi de cari iglemler dengesindeki iyilesmeyi
desteklemistir, Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari
agiktaki lyilesmeyi siirlamig olsada 2015 yilinda %4,5 olan cart agigin GSYH’ye oran1 2016 yilinda
%03,8 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasi beklenmektedir,

2016 yilmn ilk geyreginde gelismis iilke merkez bankalarmin geniglemeci para politikalarina
devam etmesi, gelismekte olan {ilke piyasalarinda risk algisinin diizelmesi ve yurt iginde de siyasi
glivenin iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir gériiniim sergiledi. Ancak Mayis ayindan
itibaren artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluslarinin not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplart yasanirken bono
faizlerinde 200 baz puana yakm yiikselisler yasandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye
endeksinin geligmekte olan piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda
olumsuz ayrigma yasandigi goriilmiistiir.

Tirk Lirasi, Mayis aymdaki belirsizlik, Temmuz aymda yasanan yurt igi kaynakl
dalgalanmalar ve S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina altina indirmesi
gibi nedenlerle ABD dolarma kars1 diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli defer kaybetmistir.
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FED’in faiz arttirmasma iliskin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur iizerinde baski
yapmaya devam etmektedir.

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas biiyiiyecegi tahmin
edilmektedir. IMF kiiresel biiytimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ckonomide beklenen iyilesmenin geligmekte olan tilkeler kaynakli olacagi éngoriilmektedir. 2016
yilnda % 1,6 biiyiiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilinda %1,8 biiyiimesi beklenmektedir. Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 biiyiimesi sonrasi 2017 yilinda %3 ile
belirgin bir sekilde global ekonomik biiyiimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttinm siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans
piyasalarinda yasanabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iliskin problemler, Cin
ckonomisinde devam eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime iizerinde dnemli asagl
yonlii risklerdir. ABD’de Truimp’in izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve terér tehdidi gibi
ekonomi disi riskler de ekonomiler iizerinde baski olusturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de ¢ekirdek enflasyon hizla
diigmiistiir. Geligmis ckonomilerde enerji fiyatlarindaki artisin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarinda
gergeklesmesi beklenmektedir. Geligmekte olan iilkelerde 2017°de enflasyonun %1,8 olacagi 1 tahmin
edilmektedir,

Geligmekte olan iilkelerin para birimlerinde yaganan deger kayiplarina karsin diisiik emtia
fiyatlari ve zayif i¢ talep geligmekte olan iilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasini saglamustir.
2016 yilinda %4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmasi beklenmektedir,

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktérler FED’in faiz politikast ve
Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari olmustur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandwr diisiik
seyreden enflasyon nedeniyle piyasalar dzellikle gelismis iilke merkez bankalarinin daha genisleyici
para politikas: durusu sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirim
karart yiln ilk 11 ayr boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalari da genisletici
politikalrmu siirdiirmiislerdir.

2016 yilinda gelismis iilke merkez bankalarmm beklenenden daha ihmh politikalar
uygulamasi gelismekte olan tilkelere sermaye akisint hizlandirmis ve bu iilkelerdeki piyasa araglaria
yatirim yapan fonlara ait hisselere talep artnustir.

2016 Aralik aymda faiz oranmni arttiran Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmasi
beklenmektedir. Baskanlik se¢imlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin iizerinde artmasi ABD’de faizlerin éngoriilenden daha hizli artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari almis olmasi finans piyasalari igin biiyiik
bir siirpriz olmugtur. Makroekonomik agidan bakildiginda Brexit siirecinin ézellikle gelismis tilkeler
i¢in ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi biiyiik 6lgiide artirdigi dolayistyla kiiresel ekonomi icin
gelecek donemde dnemli bir risk unsuru oldugu goériilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit sokunun hemen ardindan yasanan kayiplar biiyiik olgiide
atlatilmig ve finans piyasalarmm dayanikligina kargi endiseler bir miktar azalmistir. Petrol
fiyatlarindaki 1hml artis ve ABD isgiicii piyasasinin olumlu goriiniimii kiiresel ekonomi acisindan
olumlu geligmeler olarak degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar
dolayisiyla kalici biiyiime i¢in ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiyiimeyi destekleyecek kamu mali
politikalarimn ve reformlarin énemi ¢ok artmustir,
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 doéneminde fon kurulu toplantilarin gergeklestirmistir, Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goriisiilmiistiir. Fonun
performansim etkileyecek herhangi bir karar alinmamustir. Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon
Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur. :

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi PWC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir., Rapor sonucuna gore
Fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatiim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve NN Hayat ve
Emeklilik A.S. Biiytime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun igtiiziik hiikiimlerine uygunluk
arzetmekte oldugu, déneme ait mali tablolarin, Fon™un 30 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansini Sermaye Piyasast Kurulu’nca
yaytmlanan emeklilik yatiim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde gériis belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amag¢h Karma Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
30 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (" TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar  gegmis gecmis

30-Aralik 2016 31-Aralik 2015

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 47,566,853 43,299,470
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 6 2,117,301 2,214,891
Ters repo alacaklari 5 25,011,506 7,001,955
Takas alacaklari 5 312,712 1,300,569
Diger alacaklar 4,5 13,617 42,711
Finansal varliklar 14 192,958,761 191,763,425
Toplam varhklar (A) 267,980,750 245,623,021
Yiikiimliiliikler

Takas Borglart 5 (78) -1,996,889
Diger borglar 5 (1,053,853) (711,803)
Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (1,053,931) (2,708,692)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 266,926,819 242,914,329
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amag¢h Karma Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

I Ocak - 30 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denectimden
Referanslar  gegmis gecmis
30-Aralik 2016 31-Aralk 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 12,149,669 14,037,141
Temettii gelirleri 10 2,536,099 2,634,993
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmis kar/zarar 10 6,930,744 10,359,202
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmemis kar/zarar 10 8,699,630 (25,401,486)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 77,570 42,713
Esas Faaliyet Gelirleri 30,393,712 1,672,563
Yonetim ticretleri 7 (5,733,208) (5,317,065)
Saklama iicretleri 7 (30,980) (30,018)
Denetim licretleri 7 (7,040) (7,443)
Kurul ticretleri 7 (31,390) (29,192)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (106,260) (137,806)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (91,500) (30,319)
Esas faaliyet giderleri (6,000,378) (5,551,843)
Esas faaliyet kar/zarar 24,393,334 -3,879,280
Finansman giderleri
Net Donem Kary/Zarari (A) 24,393,334 -3,879,280
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 24,393,334 -3,879,280
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BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.12.2016 Itibariyla,

Fon Net Varlik Deger Tablosu

30/12/2016 31/12/2015
GRUP | TOPLAM GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 267,651,714.81 100.27% 244,277,567.91 100.56%
{MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 267,651,714.80 100.27% | 244,277,567.93 100.56%
B. HAZIR DEGERLER 2,705.89 0.00% 2,173.45 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
bh) Bankalar 2,705.89 | 100.00% 0.00% 2,173.45 | 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Kargiligi 0| 0.00% 0.00% 0| 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari
(Alacaklar) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 326,328.86 0.12% 1,343,279.39 0.55%
a) Takastan Alacaklar T1 167,106.25 51.21% 0.06% 316,000.00 23.52% 0.13%
b) Takastan Alacaklar T2 145,605.61 44.62% 0.05% 984,568.66 73.30% 0.41%
c) Takastan BPP Alacaklarn 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 13,617.00 A4.17% 0.01% 42,710.73 3.18% 0.02%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 1,053,930.41 -0.39% 2,708,691.85 -1.12%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00% 219,750.00 8.11% -0.09%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00% 1,776,150.00 65.57% -0.73%
c) Yénetim Ucreti 493,264.87 46.80% -0.18% 452,854.21 16.72% -0.19%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 560,665.54 53.20% -0.21% 259,937.64 9.60% -0.11%
i) Denetim Ucreti 4,978.17 0.47% 0.00% 5,075.05 0.19% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 8,159.93 0.77% 0.00% 7,757.87 0.29% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 2,647.42 0.25% 0.00% 2,616.07 0.10% 0.00%
vi) Diger 544,880.02 51.70% -0.20% 244,488.65 9.03% -0.10%
F. M.D.Dlislis Karsihg 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 266,926,819.15 242,914,328.90
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000 200,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 3,584,812,379.08 3,587,406,315.31
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayisi 196,415,187,621 196,412,593,685
Fiyat 0.07446 0.067713
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BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER B

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri arahifinda fonun birim pay degeri %9.94 artis
gostermis olup, ayn1 dénemde Fon’un hedeflenen kargilagtirma 6lgiitii %10.23, Gergeklesen

karsilastirma 6lgiitii de %9.94 arti gostermistir.

Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TOFE)
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Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)

Karsilastirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitii
Getirisi Getirisi

Fon’un kargilagtirma &lgiitii : %45 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi +
%10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi’dir,

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLiSKIN BiLGILER

Portféye alman varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
agiklamalar agagida belirtildigi tizeredir.

i Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari iizerinden
0.00025 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borglanma Senetleri: Bor¢lanma senetleri alis ve satig iglemlerinde islem tutari
tizerinden 0.00001905 komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutart {izerinden
0.0000115809, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden
0.0000115809 x giin sayist komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank para piyasast islemlerinde islem
tutari lizerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutart tizerinden0.0000035 x giin sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

V. Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutari iizerinden 0.00013125 komisyon
hesaplanmaktadir,

01.01.2016 - 30.12.2016 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER

® 2016 yilinda kurucu tarafindan karsilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.




Fon Malvarhgimdan Yapilabilecek Harcamalarm Senelik Olarak Fon Net varlik
Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarmin ortalama fon toplam degerine orani

yer almaktadir.

01/01/2016 - 30/12/2016 . Gider Toplami / Glinliik Ortalama]
Gider Toplami
Gider Tirii Fon Toplam Degeri

Noter Ucretleri 252.26 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 7,040.00 0.00
Saklama Ucretleri 30,980.00 0.01
Fon Isletim Gideri Kesintisi 5,733,208.43 2.21
Hisse Senedi Komisyonu 26,455.39 0.01
Tahvil Bono Komisyonu 1,747.92 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 46,574.57 0.02
Vadeli Ters Repo Komisyonu 3,686.44 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 26,573.56 0.01
Vergiler ve Diger Harcamalar ~ 0.00 -

Diger 59,967.15 0.02
TOPLAM 5,936,485.72 2.29

[DGNEM ici ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 259,774,944.03]

NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

/'
Meltem KARASU
Fon Kurulu Uyesi
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Emine SEBILCIDGLI L
Fon Kurulu Bagkani FO}{ Miidiirii
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Sema /P{SOGLU Murat ATAR.
Fon Kffttilu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
Bagimsiz denetim raporu
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Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolart




