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TANIM

Emeklilik Yatirim Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve
katihmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhigidir. Siiresiz olarak kurulan fonun
tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlart kapsaminda kattlimeilara sunulur.
FONUN AMACI

Fon, portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur.

YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan izahnamenin 2.4 md. ve Ydnetmelige uygun olarak
yonetilir. Fon, portfoyiiniin tamammi degigsen piyasa kosullarma gore Yonetmeligin 5.maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamia veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii
ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yatirima ne sckilde yonlendirilmesi konusunda kararr portféy yéneticisine birakan ve piyasa kogullarina
gore portfdy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimmi yapacagim diisiinen katilmcilar ig¢in kurulmus
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bir fondur. Herhangi bir yatiim kisitlamast yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfoy varlik yapisini
piyasalarin durumu ve konjonktiire bagh olarak gerektiginde son derece hizh ve ani sekilde
degistirmeye miisait yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portfoyiine agirhikli olarak BIST’da islem
goren/gorecek tiim Ortaklik Paylari ve tiim vadelerdeki 6zel sektér ve kamu borglanma araglari dahil
eder.

Karsilagtirma 8lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gore, asagidaki bant araliklarimda
pozisyon alabilecektir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Yurtigi Ortaklik Paylari 25 100
Kamu I¢ Bor¢glanma Araglar 0 75
Kamu Dig Bor¢lanma Araglari 0 30
Yurti¢i Ozel Sektér Borglanma Araglart 0 75
Kira Sertifikalar 0 i
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 10
(Borsa disi)

Ters Repo ve Borsa dig1 Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Repo 0 10
Vadeli  Mevduat, Katilma  Hesabi 0 25
(Doviz/TL)

Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20
Bunlara Dayali Sermaye Piyasast Araglari

Yatirim Fonu ve Kafilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Dévize Endeksli I¢ Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakli1 Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina 0 20
ait Sermaye Piyasasit Araglar, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonlart Katilma Paylari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii %45 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %40 BIST 100 Endeksi + %5
BIST-KYD DIBS Tiim Bono Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilg¢ioglu Fon Kurulu Bagkan1 NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)

Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (¥)

Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portféy Yonetimi A.S.

Sema Dolagoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S (*).

Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (%)

FON PORTFOY YONETICILER] |

Vildan Oter ING Portfoy Yonetimi A.S.

Abdullah Akgiin ING Portféy Yonetimi A.S.
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FON DENETCISI
Duygu Erol
FONLA iLGIiLi OLARAK DONEM iCiINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Fon, 18 Ekim 2016°da Yatirim Stratejisi ve Benchmark degisikligi i¢in Kurul’a bagvuruda bulunmus
Kurul’un 16 Aralik 2016 tarih ve 13545 sayili karari ile degisiklik talebi uygun goriilmiistiir. Fon 01
Ocak 217 itibariyle yeni strateji ve benchmarklarmi kullanmaya baglanustur.

DONEME AT GENEL DEGERLENDIRME
Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, terdr olaylart ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci g¢eyrekte bir miktar
hiz kaybetmesine ragmen yilin ilk yarsinda %3,9 luk bir biiytime kaydedilmistir. Birgok iilkede
bityiime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 geyrektir kesintisiz biiylimeye devam etmistir. Tiirkiye; Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerden daha hizli biiyliyerek pozitif yonde ayrigmaya devam
etmistir. Uglincli ¢eyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldiralart ekonomiyi olumsuz yonde
etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi ve uygulamaya
konulan reformlarla son ¢eyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yagamigtir. Ayrica kredi
kullanimint arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iligkilerin normallesmeye baslamasi da ekonomik
faaliyetlerin canlanmasma katkida bulunmustur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda biiylimesi
beklenmektedir.

TCMB, enflasyon goriiniimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart ayinda
para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun iist bandinda
Mart aymdan itibarien gergeklegtirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi yapilmigtir,
Merkez Bankasi, fiyat istikrarini saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek igin zorunlu karsihiklar,
rezerv opsiyon mekanizmasi ve reeskont islemleri gib araglarida devreye sokmusgtur. 2016 yilinda
tiiketici fiyatlarmda gida fiyatlarmin dalgali seyri , TL’deki deger kayiplarmin etkisi, jeopolitik
gelismelr, enerji fiyatlarmm goreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmugtur. 2015 yilinda %8,8 olan
TUFE artis oran1 2016 yilinda %8,53 olarak gerceklesmistir. 2017 yili i¢in Merkez Bankasi’nin
enflasyon tahmini %8 olarak agiklandu.

Cari islemler agifr, 2013 yilinda beri siirdiirdiigii diisiis trendini 2016 yilinda da devam ettirmistir.
Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanm baglica nedeni olmakla beraber i¢
talepteki 1limli seyir ve rekabetei kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi desteklemistir.
Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari agiktaki iyilesmeyi
sinirlanus olsada 2015 yilinda %4,5 olan cart agigm GSYH’ye orani 2016 yilinda %3,8 olarak
gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinmn ilk geyreginde gelismis iilke merkez bankalarmin geniglemeci para politikalarina devam
etmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algisimin diizelmesi ve yurt iginde de siyasi giivenin
iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir goriiniim sergiledi. Ancak Mayis ayindan itibaren
artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararas: kredi derecelendirme kuruluglarimm
not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplari yasanirken bono faizlerinde 200 baz
puana yakm yiikseligler yagsandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye endeksinin geligmekte olan
piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda olumsuz ayrisma yasandig
goriilmiistiir.

Tiirk Lirasi, Mayis aymdaki belirsizlik, Temmuz aynda yasanan yurt i¢i kaynakli dalgalanmalar ve
S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altma altina indirmesi gibi nedenlerle
ABD dolarina karsi diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli deger kaybetmistir. FED’in faiz
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arttirmasina iliskin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur iizerinde baski yapmaya
devam etmektedir.

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas bilyiiyecegi  tahmin
edilmektedir. IMF kiiresel biiyiimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ekonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi ongoriilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiyiiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilinda %1,8 biiyiimesi beklenmektedir. Cin ve Hindistan
hari¢ gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 biiyiimesi sonrast 2017 ytlinda %3 ile belirgin bir
sckilde global ekonomik biiyiimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttirim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans piyasalarinda
yasanabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iligkin problemler, Cin ekonomisinde devam
eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime {izerinde &nemli asagi yonlii risklerdir.
ABD’de Truimp’in izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve teror tehdidi gibi ekonomi digi
riskler de ekonomiler iizerinde baski olugturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de g¢ekirdek enflasyon hizla diigmiistiir.
Gelismis ekonomilerde enerji fiyatlarindaki artigin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarmda gergeklesmesi
beklenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 2017’ de enflasyonun %1,8 olacag 1 tahmin edilmektedir.

Gelismekte olan iilkelerin para birimlerinde yasanan deger kayiplarma kargin diisiik emtia fiyatlari ve
zayif i¢ talep geligmekte olan iilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasint saglanustir. 2016 yilinda
%4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktérler FED’in faiz politikas: ve Ingiltere’nin
AB’den ayrilma karari olmustur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik seyreden enflasyon
nedeniyle piyasalar 6zellikle gelismis iilke merkez bankalarinin daha genisleyici para politikast durusgu
sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirim karart yil ilk 11 ay
boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalari da genisletici politikalrin
stirdiirmiiglerdir.

2016 yilinda gelismis iilke merkez bankalarmin beklenenden daha ilimli politikalar uygulamasi
gelismekte olan iilkelere sermaye akigini hizlandirmig ve bu iilkelerdeki piyasa araglarma yatiim yapan
fonlara ait hisselere talep artmistir.

2016 Aralik aymnda faiz oranmm arttwan Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmasi
beklenmektedir. Baskanlik segimlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin iizerinde artmast ABD’de faizlerin 6ngoriilenden daha hizli artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karart almis olmast finans piyasalari igin biiyiik bir stirpriz
olmustur., Makroekonomik agidan bakildigimda Brexit siirecinin &zellikle gelismis {ilkeler igin
ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi bityiik olgiide artirdigi dolayisiyla kiiresel ekonomi igin
gelecek dénemde énemli bir risk unsuru oldugu goriilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit gokunun hemen ardindan yaganan kayiplar biiyiik olgiide atlatilmig
ve finans piyasalarinin dayanikligina karsi endiseler bir miktar azalmisti. Petrol fiyatlarmdaki 1limli
artis ve ABD isgiicii piyasasinm olumlu goriiniimii kiiresel ekonomi agisindan olumlu gelismeler olarak
degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar dolayisiyla kalici biiylime igin
ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiyiimeyi destekleyecek kamu mali politikalarmin ve reformlarin
dnemi ¢ok artmistir,
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DONEME AiT FON PORTFOYU iISLEMLERi

2016 yilinda fon portféyiiniin ortalama olarak %40.17°i Ortaklik Paylaria, %30.86°ti Kamu I¢
Borglanma Araglarma, %3.27’si Ters Repoya, %6.92’si Takasbank Para Piyasasi’na, %15.83’1i Vadeli
TL mevduata, %1.91°i Ozel Sektor Tahvili ne, %1.04°ii VOB’a yatirilmistir.

Fon’un Kamu I¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve Is yatirim Menkul
Degerler A.S. aracihigi ile yapilmigtir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erigim sistemi ve ING Bank tizerinden islem talimatlari ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapist ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yaymlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %9.60 artis gdstermis olup,
aynt dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 8lgiitii %10.30, Gergeklesen karsilastirma  élgiitii de

%9.62 artig gostermistir,

Dineme Ait Performans Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi
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