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Risk Grubu Muhafazakar
Portfoy Yoneticisi Ing Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILiSKiN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 01.08.2003 39/921
Kuruluga liskin Kurul izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Igtiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Sicili Gazetesi’nde Ilam

TANIM

Emeklilik Yatirnm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlegmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimeilar adima bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmast ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhgidir. Siiresiz olarak kurulan fonun
tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlar: kapsaminda katilimeilara sunulur.
FONUN AMACI

Diisiik risk igeren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiiksek getiri
saglamaktir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, portfoyiiniin en az %80’ini devamli olarak yerli kamu borglanma araglari
ile kamu borg¢lanma araglarmin konu oldugu ters repodan olugsmaktadi. Fonun amaci; diisiik risk igeren
yerli borglanma araglarmdan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiiksek getiri saglamakti. Bu
amaca ulagabilmek igin, fon yénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimm segiminde ters
repo, ozel sektér ve kamu borglanma araglar: kullanilacaktir. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla
fon portfoyiine dahil yatirim araglart arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarma baglh olarak
gerekli goriilen durumlarda kamu borg¢lanma araglarinin ve ters repo iglemlerinin agirliklarmm arttirthp
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azaltilmasi suretiyle ve %20’yi asmamak lizere , Mevduat/Katilma hesaplarma, Varliga Dayali Menkul
Kiymetlere, Gelir Ortakligi Senetlerine, Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglarina, Yatirim
Fonu Katilma Paylarmma, Altm ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar ve
Eurobondlara , %10’u agmamak iizere Ozel Sektor Borglanma Araglarina, Takasbank Para Piyasasi ve
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemlerine, Ortaklik paylarma ve Kurulea uygun gériilen diger yatirim
araglarma yatirim yapilarak fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfSyiine tiim
vadelerdeki ozel sektor ve kamu bor¢lanma araglarmi dahil eder. Fon y&netimi sirasinda yatiim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Karsilastirma olgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asagidaki bant araliklarinda

pozisyon alinabilecektir.

_— EN AZ EN COK

VARLIK TURU % %
Kamu ic Borclanma Araglari + Ters Repo 80 100
Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 20
Ozel Sektsr Borclanma Araclari (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 10
Tiirk Ortaklik Paylari 0 10
Ters Repo ve Borsa Disi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Déviz/TL) / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu ve Katilma Paylar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Kamu Dis Borclanma Araclari (Eurobond) 0 20
Dévize Endeksli ic Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklidi Senetleri 0 20
Girisim Sernje?yesi Yatirim Qrtakllklarlna ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araclari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari katilma paylari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon’un karsilastirma olgiitii, %90 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim
Bono Endeksi + %5 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi Tiim Endeksi’dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebil¢ioglu
Ciineyt Yiingiil
Meltem Karasu
Sema Dolasoglu
Murat Atar
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Fon Kurulu Uyesi
Fon Kurulu Uyesi
Fon Kurulu Uyesi
Fon Kurulu Uyesi
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FON PORTFOY YONETICILERI

Vildan Oter ING Portfy Yoénetimi A.S.
Abdullah Akgiin ING Portféy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Duygu Erol

FONLA ILGILI OLARAK DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGIiSIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye :

Dig etkenler, jeoploitik riskler, terdr olaylari ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci geyrekte bir miktar
hiz kaybetmesine ragmen yilin ilk yarisinda %3,9 luk bir bityiime kaydedilmistir. Birgok tilkede
biiyiime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 ¢eyrektir kesintisiz biiyiimeye devam etmistir. Tiirkiye; Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerden daha hizli biiyityerek pozitif yonde ayrigmaya devam
etmistir. Uglincli ¢eyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldiralart ekonomiyi olumsuz yénde
etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi ve uygulamaya
konulan reforinlarla son ¢eyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yasamistir. Ayrica kredi
kullanimim arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iligkilerin normallegsmeye baslamasi da ekonomik
faaliyetlerin canlanmasina katkida bulunmustur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarmda biiyilimesi

beklenmektedir.

TCMB, enflasyon gériiniimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart aymnda
para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun {ist bandinda
Mart aymdan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi yapilmigtir.
Merkez Bankasi, fiyat istikrarmi saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek igin zorunlu karsiliklar,
rezerv opsiyon mekanizmmasi ve reeskont islemleri gib araglarida devreye sokmugtur. 2016 yilinda
tikketici fiyatlarnda gida fiyatlarmin dalgali seyri , TL’deki deger kayiplarmin etkisi, jeopolitik
gelismelr, enerji fiyatlarin goéreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmustur. 2015 yilinda %38,8 olan
TUFE artis orani 2016 yilinda %8,53 olarak gergeklesmigtir. 2017 yili igin Merkez Bankasi’nin
enflasyon tahmini %8 olarak agiklandi.

Cari islemler agigi, 2013 yilinda beri siirdiirdiigii diistis trendini 2016 yilinda da devam ettirmistir.
Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanin baslica nedeni olmakla beraber i¢
talepteki 1liml seyir ve rekabetgi kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi desteklemistir.
Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari agiktaki iyilesmeyi
smurlamig olsada 2015 yilinda %4,5 olan cari agifin GSYH’ye oram 2016 yilinda %3,8 olarak
gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yihnn ilk geyreginde gelismis iilke merkez bankalarinin geniglemeci para politikalarina devam
etmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algisimin diizelmesi ve yurt iginde de siyasi giivenin
iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir goriiniim sergiledi. Ancak Mayis ayindan itibaren
artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararas kredi derecelendirme kuruluslarmmn
not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplart yasanirken bono faizlerinde 200 baz
puana yakm yiikselisler yasandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye endeksinin gelismekte olan
piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda olumsuz ayrisma yasandigi
goriilmiistiir.
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Tiirk Lirasi, Mayis aymdaki belirsizlik, Temmuz ayinda yaganan yurt i¢i kaynakli dalgalanmalar ve
S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altma altina indirmesi gibi nedenlerle
ABD dolarma karsi diger gelismekte olan iilkelerden daha hizl deger kaybetmistir. FED’in faiz
arttirmasina iligkin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur iizerinde baski yapmaya
devam etmektedir,

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas biiyiiyecegi  tahmin
edilmektedir.  IMF kiiresel biiyiimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ekonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi ongoriilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiyiiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilinda %1.8 biiytimesi beklenmektedir. Cin ve Hindistan
hari¢ gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2, 1 biiyiimesi sonrast 2017 yilinda %3 ile belirgin bir
sekilde global ekonomik biiyiimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttrim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans piyasalarinda
yaganabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iliskin problemler, Cin ekonomisinde devam
eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime {izerinde onemli asagi yonlii risklerdir.
ABD’de Truimp’m izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve terér tehdidi gibi ekonomi digi
riskler de ekonomiler iizerinde baski olusturabilecektir,

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de cekirdek enflasyon hizla diismiistiir.
Gelismis ckonomilerde enetji fiyatlarindaki artigin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarinda gergeklesmesi
beklenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 2017’ de enflasyonun %1,8 olacag 1 tahmin edilmektedir.

Geligmekte olan iilkelerin para birimlerinde yasanan deger kayiplarmna karsin diisiik emtia fiyatlari ve
zayif i talep gelismekte olan iilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasim saglamustir. 2016 yilinda
%4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktérler FED’in faiz politikasi ve Ingiltere’nin
AB’den ayrilma karari olmugtur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik seyreden enflasyon
nedeniyle piyasalar 6zellikle gelismis iilke merkez bankalariimn daha genisleyici para politikast durusu
sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttitm karart yilin jlk 11 ayi
boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi bilyik merkez bankalari da genigletici politikalrimi
stirdiirmiislerdir.

2016 yilinda gelismis iilke merkez bankalarmin beklenenden daha tlimli politikalar uygulamasi
geligmekte olan tilkelere sermaye akisini hizlandirmis ve bu iilkelerdeki piyasa araglarma yatirim yapan
fonlara ait hisselere talep artmistir.

2016 Aralk ayinda faiz oranini arttran Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmasi
beklenmektedir. Baskanlik se¢imlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin iizerinde artmast ABD’de faizlerin éngdriilenden daha hizli artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari almig olmast finans piyasalari igin biiyiik bir stirpriz
olmugtur. Makroekonomik agidan bakildiginda Brexit siirecinin  &zellikle gelismis iilkeler igin
ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi biiyiik olgiide artirdigt dolayisiyla kiiresel ekonomi igin
gelecek dénemde 6nemli bir risk unsuru oldugu gériilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit sokunun hemen ardindan yasanan kayiplar biiyiik dlgiide atlatilmis
ve finans piyasalarmin dayanikligima karst endiseler bir miktar azalmigtir. Petrol fiyatlarindaki ilimli
artig ve ABD isgiicii piyasasinin olumlu gériintimii kiiresel ekonomi agisindan olumlu gelismeler olarak
degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar dolayisiyla kalici biiyiime igin
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ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiylimeyi destekleyecek kamu mali politikalarmin ve reformlarin
onemi ¢ok artmistir.

DONEME AiT FON PORTFOYU iSLEMLERI
2016 yilinda fon portfSyiiniin ortalama olarak %0.54’ii Ortaklik Paylarina, %76.20’si Kamu Ig

Borglanma Araglarina, %5.22’si Ters Repoya, %1.25°1 Takasbank Para Piyasasi’na, %8.76’s1 Vadeli
TL mevduata, %7.80°i Ozel Sektor Tahvili ne, %0.22°si VOB’a yatirilmistir,

Kamu ic
Borglanma

76.21%

Fon’un Kamu I¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve Is Yatiim Menkul
Degerler A.§. aracihgi ile yapilmisti. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda

izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erigim sistemi ve ING Bank tizerinden islem talimatlari ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yaymlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BIiLGILER
01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %9,20 artis géstermis olup,
ayni donemde Fon’un hedeflenen karsilagtirma 6lgiitii %10.55, Gergeklesen karsilastirma  6lgiitii de

%10,35 artis gbstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafipi
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Emine SEBILCIOGLI Meltem KARASU
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

Sema G(SOGLU Murat ATAR
Fon ilu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




