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Fon’un Unvam

NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. LIKIT
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Tiirii

Likit Emeklilik Yatirim Fonu - Esnek

Fon’un Adi

NN Hayat ve Emeklilik Likit Esnek Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

2,000,000,000.- TL., 200.000.000.000.- PAY

Avans Tutari

500,000.-TL.

Risk Grubu

Muhafazakar

Portfoy Yineticisi

Ing Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA TLISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 06.08.2003 KYD-365
Fon I¢tiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret 13.08.2003 5862
Sicili Gazetesi’nde Ilam
Déniisiime Iliskin Kurul Karar 27.02.2014 12233903-162
Tutar Arttirimi Kayda Alma 19.09.2014 12233903-872
Kurul Karan

TANIM

Emeklilik Yatirun Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve
katilimetlar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhigidir. Siiresiz olarak kurulan fonun

tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlar: kapsaminda katilumcilara sunulur.

FONUN AMACI

Fon, portfoyiiniin tamamini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli kamu borglanma araglari ve borsa
para piyasast islemlerine yatirmak suretiyle igerdigi diisiik riskle diizenli getiri elde etmeyi hedefler. Fon

portfdyiiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

YATIRIM STRATEJiSI

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfoyiiniin tamam1 devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalnug likiditesi yilksek para ve sermaye piyasast araglarindan olusan ve portfoyiiniin glinliik
olarak hesaplanan agirhikli ortalama vadesi en fazla 45 glindiir . Fon portfoyii diisiik risk
diizeyiyle yonetilmekte olup diisiik risk profilindeki yatirimeilar i¢in uygundur. Fon portfdyiine

vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan vatliklar dahil edilemez
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VARLIK TURU EN AZ EN COK
. % %
Kamu I¢ Borglanma Araglari + Ters Repo 80 100
Repo 0 10
Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 20
Vadeli TL Mevduat / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Varliga Dayall Menkul Kiymet 0 10
Yatirim Fonu ve Katilma Paylari 0 20
Gelir Ortakhgl Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina ait Sermaye Piyasasi |0 20
Araclari, Girisim Sermavyesi Yatirim Fonlari katilma paylari
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlar 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma 6lgiitii %35 BIST-KYD DIBS 91 giin Endeksi + %60 BIST-KYD Briit Repo
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkant NN Hayat ve Emeklilik A.S.(*)
Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (%)
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfoy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (¥)
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)

FON PORTFOY YONETICILERI

Vildan Oter ING Portféy Yonetimi A.S.
Abdullah Akgiin ING Portfoy Yonetimi A.S.
FON DENETCISI

Duygu Erol

FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, terér olaylar ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci ¢eyrekte bir miktar
iz kaybetmesine ragmen yilm ilk yarisinda %3,9 luk bir biiyiime kaydedilmistir. Birgok iilkede
biiyiime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 ¢eyrektir kesintisiz biiylimeye devam etmistir. Tiirkiye; Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerden daha hizlh biiyiiyerek pozitif yonde ayrigmaya devam
etmistir. Ugiincii geyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldiralart ekonomiyi olumsuz ydnde
etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi ve uygulamaya
konulan reformlarla son ¢eyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yasamistir. Ayrica kredi
kullanimmni arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iliskilerin normallesmeye baslamasi da ekonomik
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faaliyetlerin canlanmasina katkida bulunmugtur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda biiyiimesi
beklenmektedir.

TCMB, enflasyon gériiniimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart ayinda
para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun iist bandinda
Mart ayindan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi yapilnstir.
Merkez Bankasi, fiyat istikrarimi saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek i¢in zorunlu karsihiklar,
rezerv opsiyon mekanizmasi ve reeskont iglemleri gib araglarida devreye sokmustur. 2016 yilinda
tiiketici fiyatlarmda gida fiyatlarmm dalgali seyri , TL’deki deger kayiplarmin etkisi, jeopolitik
gelismelr, enerji fiyatlarmin goreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmugtur. 2015 yilinda %38,8 olan
TUFE artis oram 2016 yilnda %8,53 olarak gergeklesmistir. 2017 yil igin Merkez Bankasi’nin
enflasyon tahmini %8 olarak agikland:.

Cari islemler agigi, 2013 yilinda beri siirdiirdtigii diisiis trendini 2016 yihnda da devam ettirmigtir.
Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanin baglica nedeni olmakla beraber ig
talepteki 1limh seyir ve rekabetgi kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi desteklemistir.
Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari agiktaki iyilesmeyi
simrlanig olsada 2015 yilinda %4,5 olan cart agigin GSYH’ye oram1 2016 yilinda %3,8 olarak
gergeklesmistir, 2017 yilinda bu oranm %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinm ilk geyreginde gelismis iilke merkez bankalarmin geniglemeci para politikalaria devam
etmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algisinin diizelmesi ve yurt iginde de siyasi giivenin
iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir gériintim sergiledi. Ancak Mayis aymdan itibaren
artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarmm
not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplart yasanirken bono faizlerinde 200 baz
puana yakin yiikselisler yasandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye endeksinin gelismekte olan
piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda olumsuz ayrigma yasandig
gorillmiigtiir.,

Tiirk Lirasi, Mayis aymdaki belirsizlik, Temmuz aymda yasanan yurt igi kaynakl dalgalanmalar ve
S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina altina indirmesi gibi nedenlerle
ABD dolarma karsi diger gelismekte olan iilkelerden daha luzh deger kaybetmistir. FED’in faiz
arttirmasina iliskin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur {izerinde baski yapmaya
devam etmektedir.

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas biiyiiyecegi  tahmin
edilmektedir. IMF Kkiiresel biiylimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ekonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi ongoriilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiyiiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilinda %1,8 biiylimesi beklenmektedir. Cin ve Hindistan
hari¢ gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 biiylimesi sonrast 2017 yilinda %3 ile belirgin bir
sekilde global ekonomik biiyiimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttirim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans piyasalarinda
yaganabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iliskin problemler, Cin ekonomisinde devam
eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime lizerinde onemli asagi yonlii risklerdir.
ABD’de Truimp’m izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve terdr tehdidi gibi ekonomi disi
riskler de ekonomiler iizerinde baski olusturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de ¢ekirdek enflasyon hizla diigmiistiir.

Gelismis ekonomilerde enerji fiyatlarindaki artigin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarinda gergeklesmesi
beklenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 2017°de enflasyonun %1,8 olacagi 1 tahmin edilmektedir.
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Gelismekte olan iilkelerin para birimlerinde yasanan deger kayiplarina kargin diisiik emtia fiyatlari ve
zayif i¢ talep gelismekte olan iilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasini saglamistir. 2016 yilinda
%4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmas1 beklenmektedir.

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktorler FED’in faiz politikasi ve ingiltere’nin
AB’den ayrilma karari olmustur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik seyreden enflasyon
nedeniyle piyasalar dzellikle geligmis iilke merkez bankalarmin daha genisleyici para politikasi durugu
sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirim karart yilin ilk 11 ay1
boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalari da genigletici politikalrii
stirdiirmiislerdir.

2016 yilinda geligmis iilke merkez bankalarmmn beklenenden daha ihmli politikalar uygulamasi
gelismekte olan iilkelere sermaye akigini hizlandirmig ve bu iilkelerdeki piyasa araglarma yatirim yapan
fonlara ait hisselere talep artmgtir.

2016 Aralik ayinda faiz oranmi arttiran Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmasi
beklenmektedir. Bagkanlik segimlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin iizerinde artmasi ABD’de faizlerin 6ngoriilenden daha hizhi artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari almig olmasi finans piyasalari i¢in biiyiik bir siirpriz
olmustur. Makroekonomik agidan bakildiginda Brexit siirecinin &zellikle gelismis iilkeler igin
ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi biiyiik olgtide artirdigi dolayisiyla kiiresel ekonomi igin
gelecek dénemde énemli bir risk unsuru oldugu goriilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit sokunun hemen ardindan yasanan kayiplar biiyiik dlgiide atlatilmig
ve finans piyasalarmin dayanikligma karsi endiseler bir miktar azalmistir. Petrol fiyatlarindaki 1lunli
artis ve ABD isgiicii piyasasiin olumlu goriiniimii kiiresel ekonomi agisindan olumlu gelismeler olarak
degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar dolayisiyla kalici bilytime igin
ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiyiimeyi destekleyecek kamu mali politikalarinin ve reformlarin
onemi ¢gok artmistur.

DONEME AT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2016 yilinda fon portfdyiiniin ortalama olarak %36.28%i Kamu I¢ Borglanma Araglarina, %44.07’si Ters
Repoya, %0.91°i Takasbank Para Piyasasi’na, %14.99°u Vadeli TL mevduata, %3.75’i OST’ye

yatirilmistr.

Borglanma
36.28%

— ey

Fon’un Kamu I¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve Is yatrim Menkul
Degerler A.S. araciligi ile yapilmugtir, Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabmda

izlenmektedir.




Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S.Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank iizerinden iglem talimatlari ile ger¢eklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performanst ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde her
giin yaymlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA fLiSKiN BILGILER
01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %8,83 artig gdstermis olup,
aynt donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma dlgiitii %9.47, Gergeklesen karsilagtirma  dlgiitii de

%9.54 artig gbstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Emine SEBILCIOG
Fon Kurulu Bagkant
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SemaD OoGLU
Fon K Uyesi

Meltem KARASU
Fon Miduri Fon Kurulu Uyesi

Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi




