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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yattirim Fonu Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1.

NN Hayat ve EmeKklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhik degeri defigim tablosu ve nakit akig tablosu ile
onemli muhasebe politikalanm 6zetleyen dipnotlar ve dier agiklayic1 notlardan olugan iligikteki
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara [liskin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatiim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig (11-14.2) (*Teblif™) cercevesinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca (*SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icermeyen finansal tablolanin
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gbrdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir, Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimn bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve baimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhighk icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir, Bafimsiz denetgi risk deerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon"un finansal tablolarinm
hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢c kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Baiimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadifimn degerlendirilmesini de icerir.

Bafiimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bafimsiz denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Goriig

4.  Goriigiimiize gre, finansal tablolar NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek EmeKlilik Yatinm Fonu'nun
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akiglanni SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tiim 6nemli y6nleriyle gercegie uygun bir bigimde sunmaktadar.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitklere fligkin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin doérdiincii fikras: uyarnca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiizii§iiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa
rastlanmamstir.

6.  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.
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P
Serbest Mﬁhaé’aﬁggihﬁli Miisavirlik A.S.

b

Sorumlu

istanbul, 27 Mart 2017



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
FiNANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 5-24
DIPNOT1  FON HAKKINDA GENEL BILGILER ......coouveieieieeeeeeee oo eee e seee s 5-6
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......covuiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeenen 6-13
DIPNOT3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .......cooouioeieiteeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeee e seeseeseeees s s s s s sese s
DIPNOT 4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ..........coeiiiiiiieeeeeeeeeeeeee et een s eenenees
DIPNOT 5 ALACAK VE BORGLAR .......oiiiiiiiiiiirrrrcioeieoisssss s
DIPNOT 6  KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
DIPNOT7  NITELIKLERINE GORE GIDERLER.........coeueuiuitieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e eesenes s eeeenees
DIPNOT8  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS / AZALIS .ot e e e st seee e ses e ess e eeeseseeesaeen 16
DIPNOT9  FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERTI MUTABAKATI ...ttt s s ees e s ee e seeeneeen 16
DIPNOT 10 HASILAT oottt ee ettt e e s es s s s e e e eeeeeese et et et s s e eeeeeseseeeseseseseseseeeeeeesesesees 17
DIPNOT 11  ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER 18
DIPNOT 12 KUR DEGISIMININ ETKILERI 18
DIPNOT 13 TUREV ARACLAR ......ccccooovvueennnn. 18
DIPNOT 14 FINANSAL ARACLAR .....oouiiiiieeeeeeeeee oottt es s sasne s eenenees 18-19
DIPNOT 15 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKT OLAYLAR ..ot seenenen 19
DIPNOT 16 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR 19-20
DIPNOT 17 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYT................. 20-24

DIPNOT 18  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR ........cooviiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesees e es s sesnessesnennanenn 24



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2016 2015
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 93.738.624 76.848.066
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 6 2.117.301 2.060.356
Ters repo alacaklari 5 20.009.204 12.003.352
Finansal varliklar 14 237.761.029 227.017.410
Takas alacaklari 5 - 489.600
Toplam varliklar (A) 353.626.158 318.418.784

Yukamlulukler
Takas borglari 5 - 1.982.107
Diger borglar 5 1.167.446 1.014.856
Toplam Yukuamlalakler (B) 1.167.446 2.996.963
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 352.458.712 315.421.821

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 23.363.052 22.341.174
Temetti gelirleri 10 2.029.911 1.379.716
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin
gergeklesmis kar/zarar 10 9.103.523 12.092.743
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 10 7.437.912 (19.906.181)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 186 2
Esas Faaliyet Gelirleri 41.934.584 15.907.454
YOnetim ucretleri 7 (7.518.157) (6.569.574)
Saklama Ucretleri 7 (36.180) (33.958)
Denetim Ucretleri 7 (9.244) (9.025)
Kurul cretleri 7 (41.818) (36.352)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (110.761) (144.730)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (35.655) (37.456)
Esas faaliyet giderleri (7.751.815) (6.831.095)
Esas faaliyet kar/zarari 34.182.769 9.076.359
Finansman giderleri - -
Net donem kari 34.182.769 9.076.359
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 34.182.769 9.076.359

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 TARIHLI

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 2016 2015
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Donem basi — 1 Ocak) 8 315.421.821 290.681.490
Toplam degerinde/Net varlik degerinde
artig/azalis 8 34.182.769 9.076.359
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 8 107.070.559 113.242.043
Katilma pay1 iade tutari (-) 8 (104.216.437) (97.578.071)
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Donem sonu- 31 Aralik) 8 352.458.712 315.421.821

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
A Isletme faaliyetlerden nakit akislar
Net donem kart 34.182.769 9.076.359
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler (127.626) (73.722)
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 10 (23.363.052) (22.341.174)
Temettdler ile ilgili dizeltmeler 10 (2.029.911) (1.379.716)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili dlzeltmeler (7.437.912) 19.906.181
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 489.600 (489.600)
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (1.829.517) 1.754.715
Finansal varliklardaki degisimler (3.305.707) (39.111.087)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
artig/azalig (56.945) (155.260)
Alnan faiz 10 23.363.052 22.341.174
Alinan temettii 10 2.029.911 1.379.716
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 21.914.662 (9.092.414)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8 107.070.559 113.242.043
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 8 (104.216.437) (97.578.071)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 2.854.122 15.663.972
Yabanci para ¢evrim farklariin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B) 24.768.784 6.571.558
C. Yabanci para ¢evrim farklarmmn
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 24.768.784 6.571.558
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 88.523.482 81.951.924
Do6nem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 16 113.292.266 88.523.482

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”), 4 Mart 2004 tarihinde fon
portfoyiinii olusturmak tiizere toplam 5.000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan (“SPK” veya “Kurul”) almis oldugu izin uyarinca, 5 Nisan 2004 tarihinde katilma
paylarini birim pay degeri 0,010130 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiiziiglinde belirtildigi lizere
stresizdir.

Oyak Emeklilik A.S., 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlarn ig tliziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvaninin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan, 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
unvani ve IEE fon kodu ile BIST de islem gérmeye baslamistir.

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde ger¢eklestirdigi ve 30 Ocak 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda alinan karar ile
ticaret tinvan1 NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Fon, Kurucu’nun unvan degisikligi nedeniyle ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olan
unvaninin degisikligi i¢in 4 Mart 2015°te Kurul’a bagvuruda bulunmus, Kurul’un 17 Agustos 2015 tarih
ve 8548 sayili karar ile talebi uygun bulunmustur. Fon, 15 Eyliil 2015 itibariyle yeni tinvani olan NN
Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nu kullanmaya baglamustir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“ING Portfoy”) arasinda
yapilmis olan Portfdy YoOnetim Soézlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi ING Portfy tarafindan
yapilmaktadir.

Y1l icinde Fon'un kamu kesimi, dzel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlar Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve ING Menkul Degerler A.S., pay senedi alim satimlar1 ve takasbank para piyasasi
islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP islemleri Is Yatirrm Menku Degerler A.S. aracilifi ile
yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/Istanbul

Yonetici:
ING Portfoy Yonetimi A.S.
Resit Pasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sariyer/Istanbul

Arac1 Kurum:
ING Menkul Degerler A.S. ‘
Resit Paga Mahallesi Eski Biiylikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sartyer/Istanbul



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

15 Yatinm Menkul Degerler A.S. ‘
Is Kuleleri, Kule 2, Kat:12, 4. Levent Besiktas / Istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. '
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Emirgan, Sartyer 34467 Istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert 11 1210 Brussels/Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Mart 2017 tarihinde Fon Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan izahnamenin 2.4 md. ve Yonetmelige uygun olarak
yonetilir. Fon, portfoyliniin tamamin1 degisen piyasa kosullarmma goére Yonetmeligin 5.maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii
ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yatirima ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karar1 portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullaria
gore portfdy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimini yapacagini diisiinen katilimcilar i¢in kurulmus
bir fondur. Herhangi bir yatirim kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfoy varlik yapisim
piyasalarin durumu ve konjonktiire bagli olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde degistirmeye
miisait yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portfoyiine agirlikli olarak BIST da islem goren/gorecek tiim
Ortaklik Paylar1 ve tiim vadelerdeki 6zel sektor ve kamu borglanma araglari dahil eder

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri I11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gercege
uygun deger 6l¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve =zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
Bu kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
A

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Tekdilizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayimlanan ve
31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”;

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.
TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik;

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”,

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”,

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”;

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”;

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler;

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler;

TFRS 2 ‘Pay bazli 6demeler’deki degisiklikler;

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliilikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerc¢eklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’;

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler;

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’;

TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler;

TMS 40, ‘Yatirim amacli gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler;
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

. 2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:
. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10
. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligskin agiklamalar’,
. TMS 28 “stiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’,
. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci1 para cinsinden yapilan igslemler ve avanslar 6demeleri’,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine acik taslak metin
olarak yayimlanmstir:

. TFRS 9 “Finansal araglar”
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamistir:

. TFRS 2 “Pay bazli 6demeler” degisiklik

. TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
. TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

. TMS 7 “Nakit akig” tablolar1 degisiklik

. TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

. TMS 40, ‘Yatirim amagli gayrimenkuller’

. 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar
. TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Fon, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolarina etkilerine iliskin ¢calismalar devam etmektedir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uUzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir siiflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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2.

B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.

(@)

(b)

(©)

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Takasbank Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 16).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi, Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaclart dikkate alnarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {lizere maliyet bedelleri {izerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii
gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 14).
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2.

C.

(d)

(€)

®

(9)

(h)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Takas alacaklari ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci is gliniinde
satt1ig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki birinci ve ikinci is
giinlinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tlizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢cinde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 1iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir
(Dipnot 4).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.
Her is glinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgilinii duyurulmaktadir. Fon Net

Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diislilmesi suretiyle bulunur.
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2.

C.

(U)

(0]

V)

(k)

M

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Bedelsiz pay senetleri

Bedelsiz pay senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde, nominal bedelle,
menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde
de ictiiziik hiikkiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

Bedelsiz pay senetleri (Riichan hakki kullanimi)

Fon portfoyiindeki pay senetlerine iliskin riichan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan pay
senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler riichan hakki kullanim giiniinde alig
bedeli ile menkul kiymetler hesabina borg kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi karsiliginda
elde edilen pay senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler, riichan hakk:
kullanimina konu olan pay senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa temettii farki
diisiilerek degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamasi halinde ise degerleme, Borsa'da
olusacak agirlikli ortalama fiyat lizerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya gegici
ilmuhaberlerinin, pay senetleri ile degistirilmesinden sonra, ictlizilk hiikiimlerine gore
degerlemeye devam edilmektedir.

Kar paylan

Fon portfoylinde bulunan pay senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangig
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihig

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giliniine kadar olusan deger artig veya
azaliglar1 toplami) tlizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplaria
aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate aliarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilkiimliilikklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 10).

(m) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan
en son islem fiyatlar1 kullanilir.

Borsada islem gdormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfylerinde yeralan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci1 para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C’de agiklanmustir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ING Bank A.S. (Banka mevduati) - 3.130
- 3.130

Iliskili taraflara diger borglar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kurucu’ya borclar (Y6netim Gcreti) 649.309 581.989
649.309 581.989

Kurucu’ya borglar fon yonetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak
her giin i¢in portfoy toplam degerinin toplam %0,00598’inden (yiizbindebesvirgiildoksansekiz) olusan
bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucreti her ay sonunu izleyen bir hafta icinde NN Hayat ve
Emeklilik A.S.’ye 6denmektedir.

Katilma paylar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1 92.233.349.323 92.310.386.860

92.233.349.323 92.310.386.860
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Niteliklerine gore giderler 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
NN Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) 7.518.157 6.569.574
ING Menkul Degerler A.S.(Aracilik komisyonu) - 83.002
ING Bank A.S. (Aracilik komisyonu) - 20.730
7.518.157 6.673.306

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %2,28°1 (ylizdeikivirgiilyirmisekiz) kadardir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon net varlik
degerinin  giinlik  %0,00598’inden  (yiizbindebesyiizdoksansekiz) [yillik yaklasik  %2,18
(ylizdeikivirgiilonsekiz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Ters repo alacaklar (*) 20.009.204 12.003.352
Takas alacaklari - 489.600

20.009.204 12.492.952

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oran1 %8,40, vadesi 2 Ocak 2017’dir
(31 Aralik 2015: faiz oran1 %10,20, vadesi 4 Ocak 2016’d1r).

Borglar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 649.309 581.989
Katilma belgesi borglar1 493.972 412.100
Odenecek Kurul kayda alma ticreti 10.600 9.553
Odenecek denetim Ucreti 6.511 6.197
Odenecek saklama iicreti 2.900 3.079
Takas borglar - 1.982.107
Diger borglar 4.154 1.938

1.167.446 2.996.963
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 2.117.301 TL
(31 Aralik 2015: 2.060.356 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde
gosterilmektedir.

7. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yonetim tcretleri (*) (Dipnot 4) 7.518.157 6.569.574
Komisyon ve diger islem ticretleri 110.761 144.730
-Repo komisyonu (**) 40.387 56.101
-BPP komisyonu (**) 40.031 39.496
-Diger araculik komisyonlary (**) 25.743 45.106
-SGMK komisyonu (**) 3.369 4.027
-Banka masraflart 1.231 -
Kurul kayit iicreti 41.818 36.352
Saklama komisyonu 36.180 33.958
Denetim ucretleri 9.244 9.025
Diger giderler 35.655 37.456
7.751.815 6.831.095
(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,0598 (ylizbinde besylizdoksansekiz) oraninda ydnetim iicreti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2015: %0,0598 (yiizbinde besyiizdoksansekiz).
(**)  Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutari {izerinden,

O/N ters repo  islemlerinde: %  0,00001181*Giin  sayist  (BSMV  Dahil)
(Yiizbindebirnoktaonbesbineskizyiizdokuz *Giin sayisi) (31 Aralik 2015: %0,001181 (BSMV
dahil) (Yuzbinde binytizseksenbir)),

Hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinde % 0,00001905 (BSMV dahil)
(Yiizbindebirnoktadokuzyiizbes)

(31 Aralik 2015: % 0,002 (BSMV dahil) (Yiizbinde iki)),

Pay senetleri alim satim islemlerinde % 0,00025 (BSMV dahil) (Yiizbindesifirnoktayirmibes)
(31 Aralik 2015: %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde iig)),

Vadeli islemler ve opsiyon piyasast islemlerinde % 0,00011932 (BSMV dahil)
(Onbindebirnoktabindokuzytiotuziki 1,1932)

(31 Aralik 2015: %0,013125 (BSMV dahil) (Onbindebirnoktaii¢cbinyiizyirmibes)),

takasbank Para Piyasasi islemlerinde % 0,0000275 (BSMV dahil) (Yiizbindeikinoktayetmigbes)
(31 Aralik 2015: %0,00275 (BSMV dahil) (Yiizbindeikiyiizyetmisbes)),

7 giin iizeri vadeli Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde %0,0000035*Giin sayis1 (BSMV dahil)
(Yiizbinde 0,35*Giin sayis1) (31 Aralik 2015: %0,00035 (Yiizbindesifirnoktaotuzbes) (BSMV
dahil))

Yabanct menkul kiymet islemlerinde % 0,00002 (BSMV dahil) (Yiizbindeiki)
(31 Aralik 2015: %0,002 (BSMV dahil) (Yiizbindeiki))

oraninda islem komisyonu édemektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

2016 2015
1 Ocak itibariyle toplam degeri/net varhk degeri 315.421.821 290.681.490
(Donem basi)
Toplam degeri/net varlik degerinde artig/(azalis) 34.182.769 9.076.359
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 107.070.559 113.242.043
Katilma pay1 iade tutari (-) (104.216.437) (97.578.071)
31 Aralik itibariyle toplam
degeri/net varhik degeri (Donem sonu) 352.458.712 315.421.821

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Birim pay degeri (*)

Fon toplam degeri (TL) 352.458.712 315.421.821
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 7.766.650.677 7.689.613.140
Birim pay degeri (TL) 0,045381 0,041019
* 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinin tatil giinii olmas: sebebi ile Fon’un cari donem sonu itibariyle hazirlanan

Performans Sunus Raporu’nda birim pay degeri hesaplamasinda 2 Ocak 2017 tarihinde gegerli olan Fon Toplam Degeri
kullanilmustir.

Katilma belgeleri hareketleri

2016 2015
1 Ocak itibariyla (Adet) 7.689.613.139 7.310.722.202
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 2.453.133.329 2.785.170.383
Doénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (2.376.095.791) (2.406.279.445)
31 Aralik itibariyla (Adet) 7.766.650.677 7.689.613.140

31 Arallk 2016  tarihi itibaniyla  c¢ikarilmig  katilma  belgeleri  100.000.000.000
(31 Aralik 2015: 100.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

9. FiYAT RAPORUNQAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER
/ NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 352.458.712 315.421.821
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 352.458.712 315.421.821
Fark - -
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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10. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 14.425.269 15.619.952
Vadeli mevduat faizi 7.741.929 5.528.337
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 3.059.776 2.417.340
Takasbank VIOP nema faizi 165.989 155.261
25.392.963 23.720.890

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin

Gerceklesmis Kar/Zarar

Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artislart 5.694.292 4.108.447
Takasbank para piyasasi gerceklesen deger artiglar 2.379.849 3.018.407
Ters repo gergeklesen deger artiglar 1.125.720 1.668.079
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar1 674.256 994.274
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlari (1.946) 22.194
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglar (768.648) 2.281.342
9.103.523 12.092.743

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin

Gerc¢eklesmemis Kar/Zarar

Pay senetleri 5.503.649 (13.116.243)
Devlet tahvili 1.610.581 (6.653.323)
Ozel sektor tahvilleri 128.005 (49.135)
Takasbank para piyasasi 90.841 (40.276)
Banka bonosu 62.199 -
Vadeli mevduat 36.785 118.132
Ters repo 5.852 -
Finansman bonosu - (165.336)
7.437.912 (19.906.181)
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11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger gelirler 186 2
186 2

Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Pay1 BSMV Karsiligi 23.798 20.645
Noter tasdik ve ucreti 252 4.396
Ilan giderleri - 2.254
Diger giderler 11.605 10.161
35.655 37.456

12. KUR DEGISIMININ ETKILERi

31 Aralik 2016 itibariyle, Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliliikleri yoktur (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir).

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir

(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farklar1 kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 237.761.029 227.017.410
237.761.029 227.017.410
31 Aralik 2016
Maliyet Kayith Deger
Gercege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Devlet tahvili 143.187.267 143.120.992
Pay senetleri (*) 83.948.461 80.745.030
Ozel sektor tahvili 8.723.912 8.970.358
Banka bonosu 5.000.000 4.924.649
240.859.640 237.761.029

(*)  Pay senetlerinin tamami BIST te islem gormektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU
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14. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2015
Maliyet Kayith Deger
Gercege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvili 126.038.340 124.361.653
Pay senetleri (*) 101.022.704 92.313.405
Ozel sektor tahvili 10.223.912 10.342.352
237.284.956 227.017.410

(*)  Pay senetlerinin tamami BIST te islem gormektedir.

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2016

Bankalardaki nakit

31 Arahk 2015

Vadeli mevduat (*) 60.295.224 51.758.440
Vadesiz mevduat 3.062 3.130
Takasbank para piyasas1 (**) 33.440.338 25.086.496
Ters repo alacaklar1 (***) 20.009.204 12.003.352
Teminat verilen nakit ve nakit benzerleri 2.117.301 2.060.356
Nakit ve nakit benzerleri 115.865.129 90.911.774

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin vadesi 13 Ocak-21 Subat 2016 araliginda olup, agirlikh
ortalama faiz oran1 %11,43’tiir (31 Aralik 2015: 11 Ocak-19 Subat 2016 araliginda olup, agirlikli ortalama

faiz oran1 %13,31).

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Takasbank Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup,
agirlikl ortalama faiz oran1 %10,70°dir (31 Aralik 2015: agirlikhi ortalama faiz orami %13,74, vadesi 1

aydan kisa).

(***) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un ters repo alacaklarinin faiz orant %8,40, vadesi 2 Ocak 2016’dir
(31 Aralik 2015: Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oran1 %10,20, vadesi 4 Ocak 2016°dir).
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16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)
Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri 115.865.129 90.911.774
Faiz tahakkuklar (455.562) (327.936)
Teminata verilen nakit ve benzerleri (2.117.301) (2.060.356)

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 113.292.266 88.523.482

17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gerg¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik dlciide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamaistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 227.871.948 133.788.195
Nakit ve nakit benzerleri 60.295.224 51.758.440
Takasbank para piyasasi 33.440.338 25.086.496
Ters repo alacaklari 20.009.204 12.003.352
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 9.889.081 915.810
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17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyilindeki pay
senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin) Fon’un varliklar1 ve kar/zarar iizerindeki

etkisi gosterilmektedir.

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Piyasa fiyat artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi lizerindeki etkisi
%5 4.037.252 4.615.670
(%5) (4.037.252) (4.615.670)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2016

1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 y1il arasi 5 yil aras1 iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri  48.609.108 45.126.454 3.062 93.738.624

Finansal yatirimlar 2.971.076 22.417.988 71.863.067 58.845.145 918.723 80.745.030 237.761.029
Teminata verilen nakit - - - - 2.117.301 2.117.301
Ters repo alacaklari 20.009.204 - - - - - 20.009.204
Toplam varhiklar 71.589.388  67.544.442  71.863.067  58.845.145 918.723 82.865.393 353.626.158
Diger borglar (1.167.446) - - - - - (1.167.446)
Toplam kaynaklar (1.167.446) - - - - - (1.167.446)
Net likidite fazlasi 70.421.942 67.544.442 71.863.067 58.845.145 918.723 82.865.393 352.458.712
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17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

31 Arahk 2015

1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 y1il arasi 5 yil aras1 iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri  45.742.783 31.102.153 3.130 76.848.066

Finansal yatirimlar 2.975.923 48.740.655 47.042.358 35.945.069 - 92313405 227.017.410
Teminata verilen nakit - - - - - 2.060.356 2.060.356
Ters repo alacaklari 12.003.352 - - - - - 12.003.352
Takas alacaklart 489.600 - - - - - 489.600
Toplam varhklar 61.211.658 79.842.808 47.042.358 35.945.069 - 94376.891 318.418.784
Takas borglari (1.982.107) - - - - - (1.982.107)
Diger borglar (432.867) - - - - - (432.867)
Iligkili taraflara borglar (581.989) - - - - - (581.989)
Toplam kaynaklar (2.996.963) - - - - - (2.996.963)
Net likidite fazlasi 58.214.695 79.842.808 47.042.358 35.945.069 - 94376.891 315.421.821

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergcege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakamlalukler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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17.
(Devam)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
2016 2015
Gergege uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
deger deger deger deger
Finansal varliklar 237.761.029 237.761.029 227.017.410 227.017.410
Nakit ve nakit benzerleri 93.738.624 93.738.624 76.848.066 76.848.066
Ters repo alacaklari 20.009.204 20.009.204 12.003.352 12.003.352
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 2.117.301 2.117.301 2.060.356 2.060.356
Takas alacaklari - - 489.600 489.600
Takas borglar - - 1.982.107 1.982.107
Diger borglar 1.167.446 1.167.446 1.014.856 1.014.856
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagli gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Pay senetleri 80.745.030 - - 80.745.030
Borclanma senetleri 157.015.999 - - 157.015.999
Toplam finansal varhklar 237.761.029 - - 237.761.029
31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Pay senetleri 92.313.405 - - 92.313.405
Borclanma senetleri 134.704.005 - - 134.704.005
Toplam finansal varhklar 227.017.410 - - 227.017.410
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17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve Nakit

Benzerleri
iliskili Diger Teminata Finansal Ters Repo Diger
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Ver. Nakit Yatirnmlar Alacaklart  Alacaklar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski - 93.738.624 2.117.301 237.761.029 20.009.204

Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramams finansal 93.738.624 2.117.301 237.761.029  20.009.204 -

varliklarin net defter degeri

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin - - - - - -
net defter degerleri -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - _

- Deger diistikliigi (-) - - - - R R

- Net degerin teminat ile giivence - - - - - -
altina alimmig kismi - - - - - -

Nakit ve Nakit

Benzerleri
iliskili Diger Teminata Finansal Ters Repo Diger

31 Aralik 2015 Taraf Taraf  Ver. Nakit Yatirnmlar Alacaklar1  Alacaklar
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan 3.130 76.844.936 2.060.356 134.704.005 12.003.352

azami riski
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliiglineugramamus finansal 3.130 76.844.936 2.060.356 134.704.005 12.003.352 -

varliklarin net defter degeri
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



