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BAGIMSIZ DENETC! RAPORU

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borclanma Araglar: Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1.

NN Hayat ve Emeklilik A.§. Kamu Bor¢lanma Araglar: Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun (*Fon”™)
31 Arahk 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsam gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim Gzetleyen dipnotlar ve difer agiklayict notlardan olugan
iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara fliskin Sorumiuludu

2.

Kurucu ybnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin
Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygtn bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagiimsiz Denet¢inin Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir, Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagims:z denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmas: ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz, Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériigiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Pw( Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BIJK Plaza, Sitleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F; +90 212 326 6050, wwwW.pDWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



pwec

Gdriig

4.  Ghriigiimiize gbre, finansal tablolar NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Standart
Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn: tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarim1 SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergegie uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

5. 6102 say1th Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiineii fikras: uyarinea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamsgtir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarninca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

e
N LERE

TalabGill, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Mart 2017
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2016 2015
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 39.148.748 27.513.080
Finansal varliklar 14 217.754.021 198.481.381
Toplam varhiklar (A) 256.902.769 225.994.461

Yukamlulukler
Diger borglar 5 413.986 365.612
Toplam Yukuamlalakler (B) 413.986 365.612
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 256.488.783 225.628.849

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 20.652.751 26.814.669
Temettli gelirleri 10 102.328 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 10 557.994 (4.599.635)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmemis kar/zarar 10 4.301.064 (5.788.5006)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 105 -
Esas faaliyet gelirleri 25.614.242 16.426.528
Yonetim Ucretleri 7 (4.421.705) (3.963.501)
Saklama Ucretleri 7 (31.730) (30.568)
Denetim Ucretleri 7 (6.514) (6.498)
Kurul cretleri 7 (29.550) (26.200)
Komisyon ve diger islem {icretleri 7 (27.612) (26.249)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (12.898) (14.374)
Esas faaliyet giderleri (4.530.009) (4.067.390)
Esas faaliyet kar/zarar1 21.084.233 12.359.138
Finansman giderleri - -
Net donem kari 21.084.233 12.359.138
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 21.084.233 12.359.138

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 2016 2015
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Donem basi — 1 Ocak) 8 225.628.849 206.627.071
Toplam degerinde/net varlik degerinde
artig/azalis 8 21.084.233 12.359.138
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 8 98.898.949 100.519.922
Katilma pay1 iade tutari (-) 8 (89.123.248) (93.877.282)
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Donem sonu- 31 Aralik) 8 256.488.783 225.628.849

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Net donem kar1 21.084.233 12.359.138
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler (63.361) (62.159)
Temettd ile ilgili duzeltmeler 10 (102.328) -
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 10 (20.652.751) (26.814.669)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (4.301.064) 5.788.506
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 48.374 36.178
Finansal varliklardaki degisimler. net (14.971.576) (22.220.908)
Alinan temettii 10 102.328 -
Alnan faiz 10 20.652.751 26.814.669
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 1.796.606 (4.099.245)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8 98.898.949 100.519.922
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 8 (89.123.248) (93.877.282)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 9.775.701 6.642.640
Yabanci para ¢evrim farklariin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 11.572.307 2.543.395
C. Yabanci para ¢evrim farklarmin
nakit ve nakit benzerleri Uizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 11.572.307 2.543.395
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 27.388.336 24.844.941
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 16 38.960.643 27.388.336

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Bor¢glanma Araglar Standart Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”)
29 Temmuz 2005 tarihinde Fon portfoyiinii olusturmak iizere toplam 10.000 TL avans alarak
faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye Piyasas1i Kurulu’ndan (“SPK” veya “Kurul”) almis oldugu izin
uyarinca 24 Ekim 2005 tarihinde katilma paylarim birim pay degeri 0,010581 TL’ den halka arz etmistir.
Fon, ig tiiziigiinde belirtildigi iizere siiresizdir.

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tiiziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araclar1 Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Kamu
Borg¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve IEB fon kodu ile islem goérmeye baslamustir.

ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’nun igtiiziikk ve izahname
degisikliginin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26 Nisan 2014 tarihinde onaylamasinin ardindan 30
Nisan 2014 tarihinden itibaren ING Emeklilik A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Fonu, ING
Emeklilik A.S. Kamu Borg¢lanma Araglart Standart Emeklilik Fonu unvani ve IEB fon kodu ile islem
gormeye baslamistir.

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.$."nin 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve 30 Ocak 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii’nde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda alinan karar ile
ticaret iinvani NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Fon, Kurucu’nun unvan degisikligi nedeniyle ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglar1 Standart
Emeklilik Fonu olan unvaninin degisikligi i¢in 4 Mart 2015°te Kurul’a bagvuruda bulunmus, Kurul’un
17 Agustos 2015 tarih ve 8548 sayili karari ile talebi uygun bulunmustur. Fon, 15 Eyliil 2015 itibariyle
yeni iinvan1 olan NN Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Fonu’nu
kullanmaya baslamustir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“ING Portfoy”) arasinda
yapilmis olan Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi ING Portfoy tarafindan
yapilmaktadir.

Y1l icinde Fon'un kamu kesimi, dzel kesim tahvil, ters repo ve bono alim satimlar Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve ING Menkul Degerler A.S., pay senedi alim satimlar1 ve takasbank para piyasasi
islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve VIOP islemleri Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmaktadir.

Kurucu:
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Olive Plaza Maslak Mahallesi Ahi Evran Caddesi No:11 34398 Sariyer/Istanbul

Yonetici:

ING Portfoy Yonetimi A.S.
Resit Pasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 Kat:9 34467 Sariyer/Istanbul



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Araci Kurum:
ING Menkul Degerler A.S.
Resit Pasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sarryer/Istanbul

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2, Kat:12, 4. Levent Besiktas / Istanbul

Saklayicit Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Euroclear Acc.
1, Boulevard du Roi Albert 11 1210 Brussels Belgium

Fon’un, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Mart 2017 tarihinde
Fon Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Fon’un yonetim stratejisi

Fon’un amaci, diisiik risk iceren yerli bor¢lanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yiiksek getiri saglamaktir. Fon portfoyiiniin en az %601 Hazine Miistesarligi’nca ihra¢ edilen TL cinsi
borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulur. Fonun risk
yapisinin kontrolii amaciyla fon portfdyiine dahil yatirnm araglan arasinda cesitlendirmeye gidilir.
Piyasa kosullarina bagli olarak gerekli goriilen durumlarda, kamu borglanma araglarinin agirliklarinin
arttirilip azaltilmasi suretiyle, %40 agsmamak iizere TL cinsinden mevduat ve katilma hesabina, ters
repo islemlerine, Takasbank para piyasasi islemlerine, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag¢ edilen
bor¢lanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina ya da BIST 100 endeksindeki veya
BIST Katilim endeksindeki ortaklik paylarina yatirim yapilarak fonun getiri ve risk oran1 kontrol altinda
tutulacaktir. Fon, portfoyiine tiim vadelerdeki 6zel sektor ve kamu bor¢lanma senetlerini dahil eder.



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR

(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri I11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gergege
uygun deger o6l¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir

(Dipnot 2.C).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda

gecmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Tekdilizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi

amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayimlanan ve
31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan

kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”;

. 2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satig amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’,

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.
. TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”’daki degisiklik;
. TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”,

. TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran

varliklar”,
. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”;

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatirimlar’;



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

. TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarim sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

. TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler;

. TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler;

. TFRS 2 ‘Pay bazl1 6demeler’deki degisiklikler;

. TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

. TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’;

. TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler;

. TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’;

. TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler;

. TMS 40, ‘Yatinnm amaclh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler;

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10
. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’,
. TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’,
. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmustir:

. TFRS 9 “Finansal araclar”
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamaistir:

. TFRS 2 “Pay bazli 6demeler” degisiklik

. TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
. TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

TMS 7 “Nakit akig” tablolar degisiklik

TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

TMS 40, ‘Yatirim amagli gayrimenkuller’

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar
TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler

Fon, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolarina etkilerine iligskin ¢aligmalar devam etmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir simiflandirma degisikligi

bulunmamaktadir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden

ifade edilmistir.

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye

yonelik olarak uygulanir.
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Takasbank Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

(Dipnot 16).

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”

hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

(¢)  Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi, Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde

kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma

masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii

gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirnm amag¢li menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir

(Dipnot 14).

(d) Takas alacaklar: ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci is gliniinde

satt1ig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki birinci ve ikinci is

giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

() Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna dahil edilmistir.

()  Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde
bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
ylriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 1iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir

(Dipnot 4).
10
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

(9) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

(h)  Fon paylar, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin

(Kurucu tarafindan kurulus iglemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

(1)  Bedelsiz pay senetleri

Bedelsiz pay senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baslangi¢ gilinlinde, nominal bedelle,
menkul kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde

de ictiiziik hiikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

(i) Bedelsiz pay senetleri (Riichan hakki kullanimi)

Fon portfoyiindeki pay senetlerine iligkin riighan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan pay
senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler riichan hakki kullamim giiniinde alis
bedeli ile menkul kiymetler hesabina borg kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi karsiliginda
elde edilen pay senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler, riichan hakk1
kullanimina konu olan pay senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa temettii farki
diistilerek degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamasi1 halinde ise degerleme, Borsa'da
olusacak agirlikli ortalama fiyat {izerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya gegici
ilmuhaberlerinin, pay senetleri ile degistirilmesinden sonra, ictlizilk hiikiimlerine gore

degerlemeye devam edilmektedir.

(j) Kar paylan

Fon portfoylinde bulunan pay senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangig

giinilinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(k) Vergi karsihg:

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirim

fonlarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)

(1)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) tlizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina

aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate aliarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir (Dipnot 10).

(m) Upygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1

2)

3)
4)

5)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan
en son islem fiyat1 kullanilir.

Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

2.

C.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(m) Uygulanan degerleme ilkeleri (Devami)

D.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cerg¢evesinde degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfoylerinde yeralan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci1 para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C’de agiklanmustir.

3.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.

13



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ING Bank A.S. (Banka mevduati) - 2.336
- 2.336

iliskili taraflara diger borclar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Kurucu’ya borglar (Ydnetim Ucreti) 394.573 349.319
394.573 349.319

Kurucu’ya borglar fon yonetim ticreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak
her giin i¢in portfoy toplam degerinin toplam %0,005’inden (yiizbindebes) olusan bir yonetim {iicreti
tahakkuk ettirmekte ve bu licreti her ay sonunu izleyen bir hafta icinde NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye
6denmektedir.

Katilma paylar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1 192.236.486.158 192.536.114.326

192.236.486.158 192.536.114.326

b) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
NN Hayat ve Emeklilik A.S.(Fon yonetim iicreti) 4.421.705 3.963.501
ING Bank A.S.(Aracilik komisyonu) - 3.360
ING Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) - 18.529
4.421.705 3.985.390
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %1,91°1 (yiizdebirvirgiildoksanbir) kadardir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon net varlik
degerinin giinliik %0,005’inden (yiizbindebes) [yillik yaklasik %1,83 (ylizdebirvirgiilseksenii¢)] olusan
bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya Gdenir.

Kurucu’dan alinacak fon isletim gideri iadeleri, giinliik ortalama fon net varlik degerine gore hesaplanan
fon igletim giderlerinin, fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari agan tutardir. S6z konusu tutar her takvim
yil1 sonunda, ilgili donemi takip eden bes isgiinii i¢inde Fon’a iade edilir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla Fon’un alacagi
bulunmamaktadir.

Borg¢lar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 394.573 349.319
Odenecek Kurul kayda alma (icreti 7.785 6.823
Odenecek denetim Ucreti 4.608 4.471
Odenecek saklama iicreti 2.878 3.167
Diger borglar 4.142 1.832

413.986 365.612

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un karsilik, kosullu varlik ve borcu bulunmamaktadir

(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

7.  NITELIKLERINE GORE GiDERLER
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Yonetim Ucreti gideri (*) 4.421.705 3.963.501
Komisyon ve diger islem ticretleri 27.612 26.249
-BPP komisyonu gideri (**) 19.119 17.341
-SGMK komisyonu gideri (**) 3.397 4.563
-Repo komisyonu gideri (**) 753 1.941
-Diger araculik komisyonlart (**) 4.343 2.404
Takas saklama komisyonu gideri 31.730 30.568
Kurul kayit ticreti 29.550 26.200
Denetim Gcreti gideri 6.514 6.498
Diger giderler 12.898 14.374
4.530.009 4.067.390
(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin % 0,005 (Yizbindebes) oraninda ydnetim iicreti tahakkuk
ettirmektedir (31 Aralik 2015: %0,005 (Yiizbindebes)).
(**)  Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore iglemin toplam tutar1 lizerinden,

O/N  ters  repo islemlerinde: %  0,00001181*Glin  sayist (BSMV  Dahil)
(Yiizbindebirnoktaonbesbinsekizyiizdokuz *Giin sayis1)) (31 Aralik 2015: %0,001181 (BSMV
dahil) (Yuzbinde binyiizseksenbir)),

Hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinde % 0,00001905 (BSMV dahil)
(Yiizbindebirnoktadokuzyiizbes)

(31 Aralik 2015: % 0,002 (BSMV dahil) (Yiizbinde iki)),

pay senetleri alim satim islemlerinde % 0,0003 (BSMV dahil) (Onbinde iig)
(31 Aralik 2015: %0,03 (BSMV dahil) (Onbinde iig)),

Vadeli islemler ve opsiyon piyasasi islemlerinde % 0,00011932 (BSMV dahil)
(Onbindebirnoktabindokuzyiizotuziki)

(31 Aralik 2015: %0,013125 (BSMV dahil) (Onbindebirnoktaii¢cbinyiizyirmibes)),

Takasbank Para Piyasasi islemlerinde % 0,0000275 (BSMV dahil) (Yiizbindeikinoktayetmigbes)
(31 Aralik 2015: %0,00275 (BSMV dahil) (Yiizbindeikiylizyetmigbes)),

7 giin iizeri vadeli Takasbank Para Piyasasi islemlerinde 9%0,0000035*Giin sayist (BSMV dahil)
(Yiizbinde 0,35*Giin sayis1) (31 Aralik 2015: %0,00035 (Yiizbindesifirnoktaotuzbes) (BSMV
dahil))

Yabanct menkul kiymet iglemlerinde % 0,00002 (BSMV dahil) (Yiizbindeiki)
(31 Aralik 2015: %0,002 (BSMV dahil) (Yiizbindeiki))

oraninda islem komisyonu ddemektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

2016 2015
1 Ocak itibariyle toplam degeri / net varhk degeri
(Dénem basr) 225.628.849 206.627.071
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalis) 21.084.233 12.359.138
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 98.898.949 100.519.922
Katilma pay1 iade tutari (-) (89.123.248) (93.877.282)
31 Aralik itibariyle toplam
degeri/net varlik degeri (Donem sonu) 256.488.783 225.628.849
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Birim pay degeri (*)
Fon toplam degeri (TL) 256.488.783 225.628.849
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 7.763.513.842 7.463.885.673
Birim pay degeri (TL) 0,033038 0,030229

(*) 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile Fon’un cari donem sonu itibariyle hazirlanan
Performans Sunus Raporu’nda birim pay degeri hesaplamasinda 2 Ocak 2017 tarihinde gegerli olan Fon Toplam Degeri
kullanilmustir.

Katilma belgeleri hareketleri

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibariyla (Adet) 7.463.885.673 7.235.673.351
Donem iginde satilan fon paylar sayist (Adet) 3.093.115.578 3.440.196.616
Donem iginde geri alinan fon paylarn sayis1 (Adet) (2.793.487.409) (3.211.984.294)
31 Aralik itibariyla (Adet) 7.763.513.842 7.463.885.673

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla c¢ikarilmis katilma belgeleri 200.000.000.000 (31 Aralik 2015:
200.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilivencesi altindadir.

9. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER
/ NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 256.488.783 225.628.849
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 256.488.783 225.628.849
Fark - -
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

10. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 15.896.629 22.744.836
Vadeli mevduat faizi 3.547.318 2.915.155
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.208.804 1.154.678
Temettu Gelirleri 102.328 -
20.755.079 26.814.669
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerc¢eklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislart 821.660 -
Takasbank para piyasas: ger¢eklesen deger artislar 297.050 306.983
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari/(zararlar) 152.840 -
Ters repo gerceklesen deger artiglar 18.769 51.218
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 16.866 14.011
Kamu kesimi menkul kiymetleri ger¢eklesen deger artiglari (749.191) (4.971.847)
557.994 (4.599.635)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerc¢eklesmemis Kar/Zarar
Devlet tahvili 4.191.628 (5.886.712)
Vadeli mevduat 63.898 60.112
Ozel sektor tahvilleri 61.340 20.781
Takasbank para piyasasi (537) 2.048
Pay senetleri (15.265) 15.265
4.301.064 (5.788.506)
11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon isletim gelirleri 47 -
Diger gelirler 58 -
105 -
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (Devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Noter tasdik Ucreti 252 2.647
Diger giderler 12.646 11.727
12.898 14.374

12. KUR DEGIiSIiMINiN ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfOyiinde yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik

2015: Bulunmamaktadir).

14. FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklari kar / zarar

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

yansitilan finansal varliklar 217.754.021 198.481.381
Ddnem sonu 217.754.021 198.481.381
31 Aralik 2016

Maliyet Kayith Deger
Gercege uygun deger farklari kar/zarara

yansitilan finansal varhklar
Ozel sektor tahvili 10.900.000 11.131.680
Devlet tahvili 204.516.404 206.622.341

215.416.404 217.754.021
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

14. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2015
Maliyet Kayith Deger
Gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Ozel sektor tahvili 9.200.000 9.370.339
Devlet tahvili 187.222.976 185.137.072
Pay Senetleri 3.958.416 3.973.970
200.381.392 198.481.381

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Fon’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Bankalardaki nakit

Vadeli mevduat (*) 34.685.637 24.121.739
Vadesiz mevduat 1.644 2.336
Takasbank para piyasasi alacaklart (**) 4.461.467 3.389.005
39.148.748 27.513.080

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadesi 13 Ocak-21 Subat 2017 araliginda olup agirlikli
ortalama faiz oram1 %11,40°tir (31 Aralik 2015: vadesi 11 Ocak-19 Subat 2016 araliginda olup agirlikli
ortalama faiz oran1 %13,27).

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Takasbank Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 2 Ocak 2017, faiz orani
%10,10°dur (31 Aralik 2015: vadesi 4 Ocak 2016, faiz oran1 %14,25).
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri 39.148.748 27.513.080
Faiz tahakkuklar1 (188.105) (124.744)

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 38.960.643 27.388.336

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki. doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngdriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiylik 6lgiide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 34.685.637 24.121.739
Borsa ve para piyasasi 4.461.467 3.389.005
Finansal varliklar 193.288.780 171.195.446

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Degisken faizli finansal araglar 24.465.241 27.285.935
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki pay
senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin) Fon’un varliklar1 ve kar/zarar iizerindeki

etkisi gosterilmektedir.

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Piyasa fiyat artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi lizerindeki etkisi
%5 - 198.699
(%5) - (198.699)

Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya

cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2016

1 aya 3 aya 3ay- 1yl- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 15.079.607 24.067.497 - - 1.644 39.148.748
Finansal yatirimlar 2.358.594 28.095.045 49.057.231 129.677.376  8.565.775 - 217.754.021
Toplam varhklar 17.438.201 52.162.542 49.057.231 129.677.376  8.565.775 1.644 256.902.769
Diger borglar (19.413) - - - - - (19.413)
Miskili taraflara borglar (394.573) - - - - - (394.573)
Toplam kaynaklar (413.986) - - - - - (413.986)
Net likidite fazlasi 17.024.215 52.162.542 49.057.231 129.677.376  8.565.775 1.644 256.488.783
31 Aralik 2015
1 aya 3 aya 3ay- 1yll- Syl
kadar kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 ilizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.389.005 24.121.739 - - 2.336 27.513.080
Finansal yatirimlar 2.406.863 28.063.299 60.515.545 94.731.142  8.790.542  3.973.990 198.481.381
Toplam varhklar 5.795.868 52.185.038 60.515.545 94.731.142  8.790.542  3.976.326 225.994.461
Diger borglar (16.293) - - - - - (16.293)
Iliskili taraflara borglar (349.319) - - - - - (349.319)
Toplam kaynaklar (365.612) - - - - - (365.612)
Net likidite fazlasi 5.430.256 52.185.038 60.515.545 94.731.142  8.790.542  3.976.326 225.628.849
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger. bilgili ve istekli taraflar arasinda. piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde. bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon. finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte. piyasa bilgilerini degerlendirip
gergcege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler. Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakamlalukler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

2016 2015
Gerg¢ege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
deger deger deger deger
Nakit ve nakit benzerleri 39.148.748 39.148.748 27.513.080 27.513.080
Finansal varliklar 217.754.021 217.754.021 198.481.381 198.481.381
Diger borglar 413.986 413.986 365.612 365.612
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17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim-satim amach gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Pay senetleri - - - -
Borglanma senetleri 217.754.021 - - 217.754.021

Toplam finansal varhklar 217.754.021 - - 217.754.021

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Pay senetleri 3.973.970 - - 3.973.970
Borglanma senetleri 194.507.411 - - 194.507.411

Toplam finansal varhklar 198.481.381 - - 198.481.381
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17. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar __Diger Alacaklar
iskili Diger iskili Diger  Nakit ve Nakit Finansal
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Benzerleri Yatirnmlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski - - - - 39.148.748 217.754.021
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigtine ugramamus finansal - - - - 39.148.748 217.754.021
varliklarin net defter degeri - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger distkligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Nakit ve Nakit Finansal
31 Aralik 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Benzerleri Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - - - - 27.513.080 198.481.381
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikligine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - - - - 27.513.080 198.481.381
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistkliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismi

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



