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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon™) 1 Ocak -

31 Arahk 2016 d6nemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun VII-128.5
sayil1 Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkanda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gériig olusturulmamigtir.

Goriigiimiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait performans sunug raporu Fon'un performansimi
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.
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Serbest Muhaspbeci Mali Miisavirlik A.S.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans
Sunug Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistur.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle (*)

Fon’un Yatirim Amaci Portféy Yéneticileri

Fon Toplam Fon, agirhkli olarak tiim | Meltem Karasu
Degeri 255.077.383 | vadelerdeki Kamu Dis Borglanma | Abdullah Akgiin
. . Araglart (EuroBond) ve dovize | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0031392 | o deksli devlet i¢ borglanma
Yatirime: Sayist 73.502 | 2raclant ile TL cinsi kamu ig
borglanma araglarma yatirim
yaparak gelir elde etmeyi
Tedavlil Oram % 4,06 | amaglamaktadir
Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi
: o Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasass Kurulu’nun
Takasbank Fara Piyasasi 768,52 diizenlemelerine ve fon igtiiz{ifline uygun olarak segilir ve fon portfoyil
Kamu D1s Borglanma %67,64 | yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Vadeli Mevduat (Dbviz) %23,84 Emeklilik Yatirim Fonlartmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

Hakkindaki Y®netmeligine uygun olarak belirtilen varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatiran ve temettil ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.
Fonun risk yapisinin kontrolil amactyla fon portfoyiine dahil yatirim
araclan arasinda gesitlendirmeye gidilir. D8vize endeksli olanlar dahil
tim kamu borglanma araglari, Eurobondlar, 6zel sektr borglanma
araglari, ortaklik paylar, ters repo, takasbank para piyasasi islemleri,
mevduat/kattlma hesaplari, varliga dayali menkul kiymetler, gelir
ortaklifn senetleri, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglar,
yatinm fonu katilma paylar1 (Borsa Yatitm Fonu, Menkul Kiymet
Yatirim Fonu, Yabanci Yatinm Fonu, Serbest Yatirnm Fonu, Koruma
Amaglt Yatirim Fonu ve Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylar), altin
ve kiymetli madenlere dayal: sermaye piyasasi araglarimin agirliklari
arttinhp azaltilmak suretiyle fonun getiri ve risk oram kontrol altinda
tutulacaktir. Fonun likiditesinin saglanmas: amaciyla da, repo, ters repo
ve Takasbank para piyasasi enstrlimanlar1 kullanilabilecektir. Emeklilik
yatirim fonunun isletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel riskler;
Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yOnetimine iligkin olarak, portfsy yoneticisi fon
portfdylinit ybnetirken riskin dagitilmas, likidite ve getiri unsurlarint
gbz onlinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirnm
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiizigii, izahname, portfoy
ydnetim s6zlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.

(*) 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinin tatil giinii olmast sebebi ile 31 Aralik 2016 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2017 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2016 tarihi ile olusturulan Fon
Portftly Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullamlmigtr.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, yedisi ING Bank A.S.’ ye ve dokuz adedi
NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait olmak iizere toplam on alt1 adet yatirim fonunun portfSyiinii
yonetmektedir.

Sirket’in Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmug, tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatinma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy y6netim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarimin degerlendirilmesi igin ve
igletilmesi amactyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirm fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon, agirlikh olarak tiim vadelerdeki Kamu Dig Borglanma Araglari (EuroBond) ve dévize
endeksli devlet i¢ borglanma araglan ile TL cinsi kamu i¢ borglanma araglarina yatirim yaparak
gelir elde etmeyi amaglamaktadir.



NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
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C.

4

3)

6)

7
8)

DIPNOTLAR (Devami)

Fon portf@yiindeki varliklar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
temettil ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagilim: 6nceden
belirlenmez. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portféyiine dahil yatirim araglari
arasinda cesitlendirmeye gidilir. Dovize endeksli olanlar dahil tiim kamu borglanma araglari,
Eurobondlar, 6zel sektér borglanma araglari, ortaklik paylari, ters repo, takasbank para piyasasi
islemleri, mevduat/katilma hesaplari, varliga dayali menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri,
gayrimenkule dayali sermaye piyasas: araglari, yatinm fonu katilma paylani (Borsa Yatirim
Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatinm Fonu, Serbest Yatim Fonu, Koruma
Amagh Yatinm Fonu ve Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylar1), altin ve kiymetli madenlere
dayah sermaye piyasasi araglarinin agirliklar: arttirilip azaltilmak suretiyle fonun getiri ve risk
orani kontrol altinda tutulacaktir. Fonun likiditesinin saglanmast amaciyla da, repo, ters repo ve
Takasbank para piyasas: enstriimanlar1 kullanilabilecektir. Giin igindeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatirim araglar1 satilip alinabilir. Ayrica her
bir yatinm aracinmn igtiiziikte tanimlanan iist smir ile giin baginda ilgili yatirim aracina ait
mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem ig¢in agmamak kosuluyla alim/satim islemi
yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarnin se¢iminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde:

Fon’un Getirisi: %17,74
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %13,52
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %14,15
Nispi Getiri: %4,21

Nispi Getiri’nin %3,59°s1 varhk seciminden %0,62’si ise varlik gruplari arasinda
gerceklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtur:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilagtirma @lgﬁ:c'iiniin Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 doénemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” bliimiinde
yer verilmigtir.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 d6nemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varltk degerlere oraninin agirlikli ortalamas asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 4.390.032
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 193.711.676
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 2,27

1 Ocak 2016 itibariyle fonun kargilagtirma &lgiitiinde degisiklik yapilmugtir.

Fon’un kargilastirma 6lgiitii; %10 BIST 100 Endeksi + %30 BIST-KYD Eurobond USD/TL
Endeksi + %30 BIST-KYD Eurobond EUR/TL Endeksi + %10 BIST-KYD Briit Repo Endeksi
+ %10 BIST-KYD Aylik USD Mevduat Endeksi + %10 BIST-KYD Aylik EUR Mevduat
Endeksi’dir.
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C.
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10)

11)

12)

DIPNOTLAR (Devami)

Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayil: Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu (0,043) olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullamilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portfSy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladi: getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun aym zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gésterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfy
degerine orami Dipnot 6’da agiklanmistir. D6nemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan

Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Arahk 2016
Yonetim Ucreti 4,256,286
Saklama Ucreti 38,790
Denetim Ucretleri 4,170
Kurul Ucretleri 24,889
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 55,345
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10,552
Toplam Giderler 4,390,032

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayilhi Resmi Gazete’de yayimlanarak yilriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamasi asagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi %17,74
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bas: Birim Fiyat/Dénem Bast Birim Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %2,27
Azami Toplam Gider Orani %2,28
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani1 (**) %0,00
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram1 — Dénem Iginde Kurucu Tarafindan

Kargilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Oran1) %2,27
Briit Getiri %20,01

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmas: nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden

5 is gind icinde fona jade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranimi ifade
etmektedir.

........................



