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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKiN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2016 d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII-128.5
say1l Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatrim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Haklkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunus raporu Fon'un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’na (“Fon”) ait
Performans Sunug Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiiriirliige giren “Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmagtir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle (*)

Fon’un Yatirim Amaci Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 123.634.553 | Fonun amaci, portféylintin en az | Meltem Karasu
— p %80’ini borsada islem | Abdullah Akgiin

Birim Pay Degeri 0,077135 gdren/gérecek sirketlerin Ortaklik | Vildan Ozgiil

Yatiime Sayisi 50.509 | paylarma  yatirarak  sermaye

Tedaviil Oram (%) 0,80 | kazanci elde etmektir.

Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi

Kamu ig Borglanma %1,57 | Fon portfiylinin en az %80’ini borsada islem gﬁrex}
leri %89.51 ortakliklarin paylarina yatiran ve sermaye kazanct elde etmeyi

Pay Senetleri 957 hedefleyen fondur. Fon portféyliniin tamaminin siirekli olarak

Takasbank Para Piyasasi %8,92 | BIST’de iglem goren/gérecek ortaklik paylarma yatirilmasi

esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak
amaciyla agagida belirtilen sermaye piyasasi araglarina en gok
%20 oraninda yatrim yapilabilir. Giin igindeki piyasa
hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoylinde
bulunan yatirim araglar satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirim
aracinin igtiiziikte tanimlanan {ist sinur1 ile glin baginda ilgili
yatiim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir
islem igin agsmamak kosuluyla alim/satim iglemi yapilabilir.
Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde nakde déntistimii kolay ve riski az olanlar
tercih edilir.

Pay Senetlerinin

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001
adet

Sektorel Dagilimi

Cam ve Cam Urtinleri %0,01
Elektrik Gaz ve Su %4,91
imalat Sanayi %5,78
Ingaat ve Bayindirlik %0,61
Mali Kuruluglar %61,15
Perakende Ticaret %0,28
Tasit Araglar Sanayii %1,81
Toptan ve Perakende Ticaret %]1,31
Ulastirma, Haberlesme ve

Depolama %13,65

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfy yoneticisi fon portfdyiint
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlanm g6z Ontinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatinm smnirlamalarina uygun
hareket ederek fon igthiziigli, izahname, portfdy yonetim s6zlegmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde donfisimi kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda uzman
tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar
tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iligkin olarak,
Fon’un tim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olugabilecek hata, hile
ve usulstizliklerin o6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile
i akiglani Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.

@) 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinin tatil gfinti olmas sebebi ile 31 Aralik 2016 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2017 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2016 tarihi ile olugturulan Fon Portféy Degeri ve Net
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmagtir.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

GETIRI GRAFIGi

5 2014 12 Aylik i 2016 12 Aylik
-10 o /
-15 -11.71 437

m Toplam Getiri (%) m Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) Enflasyon Orani (%)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon portfy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yoénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.$.” nin %100 istirakidir. Sirket, yedisi ING Bank A.S.’ ye ve dokuz adedi
NN Hayat ve Emeklilik A.S.” ye ait olmak izere toplam onalt1 adet yatirim fonunun portfyiinii
yonetmektedir.

2)  Sirket’in Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmug, tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirnma yénlendirildigi bir
yatirrm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfy ydnetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

3) Fonun amaci, portfoyliniin en az %80’ini borsada islem goren/gorecek girketlerin Ortaklik
Paylarina yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Fonun amaci, portfdyiiniin en az %80’ini
BIST’da islem goren/gorecek sirketlerin Ortaklik Pay senetlerine yatirarak sermaye kazanci elde
etmektir. Fon portfSyiiniin tamaminin siirekli olarak Ortaklik Paylarina yatirilmas: esas olmakla
birlikte riskin azaltilmasi amaciyla ters repo dahil kamu bor¢lanma araglari, Takasbank para
piyasasi islemleri, vadeli islem ve opsiyonlar, altina dayali sermaye piyasas araglari, eurobond,
mevduat/katilma hesaplari, yatinm fonu katilma paylarma en ¢ok %20 oraninda yatinm
yapilabilir. Fon, portfoyiine BIST’da islem goren/gorecek tiim Ortaklik Paylar1 ve tiim
vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma araglari dahil eder. Piyasalarda olusabilecek
firsatlardan yararlanmak faydalanmak amaciyla portfdyde bulunan yatiim araglan iizerinden
alm satim yapabilir. Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarnin
segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

3
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. N
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

4)

3)

6)

7
8)

9

10)

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2016 d6neminde:

Fon’un Getirisi: %9,07
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: %9,18
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %8,97
Nispi Getiri: %(0,11)

Nispi Getiri’nin %0,10’s1 varlik segiminden (%0,21)’s1 ise varlik gruplar1 arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma ("')lg:iiziiniin Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” bsliimiinde
yer verilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine ait Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir;

Toplam Giderler (TL) 2.726.518
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 122.323.550
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 2,23

1 Ocak 2016 itibariyle fonun karsilastirma &lgiitiinde degisiklik yapilmigtir.

Fon’un kargilagtirma 6lgiitii, portfSylin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirligi dikkate
alinarak, %90 BIST 100 Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi’dir.

Emeklilik yatirnm fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu 0,005 olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske goére diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullamilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portfSy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynaklifina) orani olarak
hesaplamir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitii tizerinde sagladii getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portf6y yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.




NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. o
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

11) Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfy
degerine orami Dipnot 6°da agiklanmigtir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise agagidaki

gibidir:

Yoénetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan

Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Aralik 2016
Yonetim Ucreti 2.613.446
Saklama Ucreti 10.600
Denetim Ucretleri 3.452
Kurul Ucretleri 14.789
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 75.108
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.122
Toplam Giderler 2.726.518

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ytriirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Y &netmelik”

12) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamasi agagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem

Basi Birim Fiyat) %9,07
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) %2,23
Azami Toplam Gider Orani %2,28
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,00
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem Iginde Kurucu

Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) %2,23
Briit Getiri %11,30

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oram
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranm agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden

5 is glini icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oramimi ifade
etmektedir.



