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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagl Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -

31 Aralik 2016 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5
say1li Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamgtir.

Gériiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK AS.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amagh Karma Emeklilik Yatirm Fonu’na (“Fon™) ait
Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiiriirliige giren “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmigtir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS s . PP S
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle (*) Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 266.951.188 | Fonun amaci, Her birinin degeri | Meltem Karasu
Birim Pay Degeri 0.074467 | fon portfdyiiniin %20’sinden az | Abdullah Akglin
Yatirimci Sayisi 162.931 | olmayacak sekilde, fon | Vildan Ozgiil
Tedaviil Oran: % portfSyiiniin en az %80’ini ortaklik
paylarina, borglanma araglarina ve
1,79 | kira sertifikalanina yatiran ve
sermaye kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur.
Portfoy Dagihm Yatirim Stratejisi
i ° Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kamu lg Borglanma %23,74 diizenlemelerine ve fon igtiizligline uygun olarak segilir ve fon
Pay Senetleri %42,66 | portfoyll yonetici tarafindan igtiiziigin 5. md. ve Sermaye
Ters Repo %9,35 | Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulug ve
) Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkindaki Yonetmeligine uygun
Takasbank Para Piyasast %3,50 | olarak yonetilir. Fonun amaci, her birinin degeri fon portfytintin
Vadeli Mevduat %14,27 | %20’sinden az olmayacak sekilde fon portfyliniin en az %80’ini
- . BIST’da islem gbren/gérecek ortaklik paylan ve borglanma
Ozel Sektor Tahvil %3,69 araglarina (6zel sektdr ve kamu borglanma araglar ile
Vob %0,79 | vadeli/vadesiz mevduati icerecek sekilde) yatirarak sermaye
kazanci elde etmektir.
Pay Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adedi: 0,001
Sektirel Dagihm adet
Cam ve Cam Urlinleri %0,01 | Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda kargilagilabilecek
Elektrik Gaz ve Su %2,06 | muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Imalat Sanayii %]1,67 | Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak,
Ingaat ve Baymdirlik %0,01 | portfdy ybneticisi fon portfSylinii yonetirken riskin dagitiimasi,
Mali Kuruluglar %30,90 | likidite ve getiri unsurlarin1 gz 8niinde bulundurmakta, portfoy
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama  %8,01 | yonetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon igtlizligll, izahname, portfdy y8netim s$zlegmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatinm kararlari, konularinda uzman fiyelerin olugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin ySnetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile ig akiglart Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.

™ 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2016 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2017 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2016 tarihi ile olusturulan Fon PortfSy Degeri ve Net
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmgtir.



ZVIN'TIAVS IDYALSQD AT9 NIOI ISNVIARIOAd WIANQA MADTATID YA TLLAD STNDTD

“m$tuyrueny 1SYapus H4() JWD{LIq epulfik 9107
2A S10T V10T ‘€10T ‘TI0T 110T ‘010T ‘600T “800Z°L00T ‘900T ‘5007 "Mstwueidesay 2108 ouisyopus FJHL [[WDLIq e swougp HIS[1 iwelo uoAseyus (A $00T) AT (&)

881°1656'99C (#00°0) 79°0 99°0 ¥6°6 €201 ¥6°6 A gl
6TE¥16'THT LT0°0 £9°0 65°0 IL'S (€5°7) (9¥°1) 1Az1
IL1'8¥Y"0vT (zz0°0) 65°0 S50 9¢9 86°L1 $9°91 NAT1
990°L6T 181 9200 98°0 L8°0 L6°9 (6£°7) (6+°0) [A01
09€°L9¥"991 7£0°0 £7°0 1#°0 SY°T 8€°97 1L°6T [1A°6
EE9THS ETT (zo0°0) 78°0 L9°0 1€°€l (sg'g) (ze's) [£<'g
YEL LYY 01 L00°0 9.0 L0 L8°8 0191 9L°11 AL
Y6 L11°8L 00°0 TL0 0L°0 £6°S 6°cy 82°SS )
8L0°819°9% 0¥0°0 01°1 44l I1°8 (9¥°s1) (6€°5) kg
6S1°091°EY (L80°0) 95°0 £4°0 ¥6°S 87°9C 60°81 Xy
S1T016°ST 0€0°0 990 05°0 8S°11 LYyl 90°L1 nAg
9LL'TLLOT (£80°0) 18°0 69°0 997 £1°0p 00°92 Az
LOO'6LT'T (6£0°0) 96°0 0L°0 98°¢cl 66°T€ 89°6T LY
1D nsofsey 150 (%) (%) 1semdes * (%) 1sLIaD (%) AVTIA
_homoﬁ EN—QQH —ma-.-mﬂw jepuel§ [plepuels uﬁﬂmwh el ﬂo%mnﬂﬂm— ﬂmﬂﬂuw&—o LI E&—QPH

unionaog unumndjo ueweyz E&w.u...cm nE‘Ewa__m...«M

nuo§ uRuoq «E-ww«——w.”-g

nqeq NE-—H:W

ISIOTIE SNVIWNOANAd ']

(anSuipipa spejt uapuIsuId (7LL,) ISENT 0L O3IPAWIILI3q ISYE Te[Iein) win L)
AJO0dVI SONNS SNVIRIOIIAd
LIV ANTINANQA dVSHH 9T0T MI'TVAYV 1€3VOO0 [

ANOJ WRILLVA MI'TI'DIANA VIARIV I'TDVINV TINNAQE
SV II'TI'DIANA 24 LYAVH NN



NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yo6netimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, yedisi ING Bank A.S.’ye ve dokuz adedi
NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait olmak {izere toplam on alt1 adet yatirtm fonunun portfGyiinii
yonetmektedir.

2)  Sirket’in Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiiksel&ilmesine yardimc1 olmak amaciyla kurulmus, tamamen goniilliiliik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirima yénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. PortfGy y6netim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatiim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

3) Fonun amaci, Her birinin degeri fon portfyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon
portfoyiiniin en az %80’ini ortaklikk paylarina, bor¢glanma araglarina ve kira sertifikalarina
yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkindaki
Yonetmelifine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci, her birinin degeri fon portfoyiiniin
%20’sinden az olmayacak sekilde fon portfyiiniin en az %80’ini BIST’da iglem goren/gorecek
ortaklik paylar1 ve borglanma araglarina yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Fonun riskinin
kontrolii amaciyla portfdye dahil yatirim araglari arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa
kosullarinda olusabilecek farkliliklara gore portféydeki ortaklik paylan ve 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglarinin agirligs, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun
getiri ve risk oram1 kontrol altinda tutulacaktir. %20’yi asmamak iizere Madde 8’de yer alan
tabloda ad1 gegen difer sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilecektir. Giin igindeki piyasa
hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatirim araglan satlhr
almabilir. Ayrica her bir yatirim aracinin igtiiziikte tanimlanan iist sinin ile giin baginda ilgili
yatirim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir iglem igin agmamak kosuluyla
alim/satim iglemi yapilabilir. Fon ySnetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
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C.

4)

5)

6)

7)

8)

9

10)

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde:

Fon’un Getirisi: %9,94
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %10,23
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %9,54
Nispi Getiri: (%0,29)

Nispi Getiri'nin %0,41’u varlik segiminden %(0,70)’i ise varlik gruplari arasinda
gerceklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma ('jlgiig_iinﬁn Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” béliimiinde
yer verilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oranmin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 5.936.486
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 259.774.944
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 2,29

1 Ocak 2016 itibariyle fonun karsilagtirma 6lgiitiinde degisiklik yapilmgtir.

Fon’un karsilagtirma &lgiitii : %45 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi +
%10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi’dir.

Emeklilik yatrim fonlarinin portfSy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu (0,004) olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri &lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portfSy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) oram: olarak
hesaplanir. Portfy yoneticisinin performans 6lgiitii iizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi
rasyosunun aym1 zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

11) Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine oram1 Dipnot 6’da agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise agagidaki

gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan

Faaliyet Giderleri 1 Ocak — 31 Arahk 2016
Yonetim Ucreti 5.733.208
Saklama Ucreti 30.980
Denetim Ucretleri 7.040
Kurul Ucretleri 31.389
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 121.213
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.654
Toplam Giderler 5.936.486

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

12) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamasi agagidaki gibidir.

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Bagi Birim ;

Fiyat) %9,94
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %2,29
Azami Toplam Gider Orani %2,28
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,01
Net Gider Oram

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem Iginde Kurucu

Tarafindan Kargilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) %2,28
Briit Getiri %12,22

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranu.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5
is giinti iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranin: ifade etmektedir.

.........................



