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Eski Hali :
Fon y6netiminde ilgili Yonetmelik hiiktimleri sakli kalmak {izere agagidaki sinnlamalara

uyulur,

%3 ENAZ | ENCOK

VARLIK TURU % o
Tiirk Ortaklik Paylari 10 40
Kamu I¢ Borglanma Araglari 40 70
Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 30
Ozel Sektor Borglanma Araglari (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (D6viz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglart (EuroBond) 0 20
Dévize Endeksli I Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklifi Senetleri 0 20
Girigim Ser_n.m'yesi Yatim F)rtakl:klarnm ait Sermaye Piyasast 0 20
Araglari, Girigim Sermayesi Yatiim Fonlari katilma paylart
Aract Kurulug ve Ortaklik Varantlar 0 15

Fon portfayiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtilziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigtin 5. md. ve Yonetmelige
uygun olarak yonetiliv. Fon, portfdyiiniin tamanum degigen piyasa kosullarma gore
Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran

yatim tercihini-belitlemek yerine birikimlerin yatirnna ne sekilde yonlendirilmesi kot
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kavari portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kogullarma gére portfdy yoneticisinin en uygun
portfdy dagilimim yapacagint diigiinen katilimeilar igin kurulmug bir fondur., Herhangi bir
yatirim kisitlamast yoktur, Esnek emeklilik fonu, portfoy varlik yapisimi piyasalari durumu
ve konjonktiire bagli olarak gerektiinde son derece izl ve ani sekilde degistirmeye miisait
yapiya sahip olan bir fondur. Fon, portféyline agirlikli olarak BIST’da islem goren/gérecek
tiim Pay Senetleri ve tiim vadelerdeki 6zel sektér ve kamu borglanma araglar dahil eder. Giin
igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfdyiinde bulunan yatirim
araglart sattlip geri alinabilir. Ayrica her bir yatirim aracinin igtiizitkte tanimlanan iist sinuri ile
glinbaginda ilgili yatiwim aracina ait meveut pozisyon arasmdaki fark: her bir iglem igin
agmamak kosuluyla alinv/satim iglemi yapilabilir. Fon yénetiminde, yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarimin segiminde nakde doniigtimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Doviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfyiine oranlarmimn
toplan %25°i asamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarimin fon portfoytine oranlarinm toplami %6’y1 asamaz.

Tek bir Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabanct Yatirim Fonu, Serbest
Yatinm Fonu, Koruma Amagl Yatium Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatieim
tutarr fon portfoyiiniin %4’tinli gegemez. Katilma paylari fon portfoyline dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢ikis ve erken ¢ikig komisyonu ddenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin Kurulea belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmeleri gergevesinde
kargi taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmig olan bir
hesapta saklanmasi gerekmektedir. Borsa disi ters repo islemlerinin vade ve faiz oram,
borsada iglem gbren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlari dikkate alinmak
tizere fon kurulunun sorumlulugundadir, Borsa diginda repo-ters repo islemlerine taraf
olunmast durumunda en geg stzlesme tarihini takip eden isgiinii iginde sbtzlesmeye konu
edilen kiymet ve sézlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmasi gerekmektedir. Stz konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde sézlegme tarihini miiteakip 5 yil stiveyle muhafaza edilir.

Borsa g1 repo-ters repo sozlesmelerinin deferlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatin en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada islem goren dig borglanma araglarinm, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoytine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir, Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfyiine dahil edilen dis borglanma araglarmn
degierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerck yazili karara baglanur.

Borsada iglem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglarina yatirim yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfdydeki oOzel sektér borglanma araglarmin  gerektiiinde nakde
doniistiiciilebilmesini_teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iliskin stzlesme
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Borsada iglem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglarinin degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanir.

Fon portfytintin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirnn ortakliklart tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araglarina ve girisim sermayesi yatuim fonlarmm katilma paylarma
yatirilabilir. Tek bir girigim sermayesi yatirum fonuna yapilan yatiim tutari, fon portféyiiniin
%35’ini gegemez,

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglart {izerinden
diizenlenmis opsiyon stzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutarr fon net varlik degerini asamaz.
Portfdye alman vadeli iglem sozlesmelerinin fonun yatwim stratejisine ve kargilagtirma
olgtitiine uygun olmast zorunludur. Araci kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin
toplami fon portfoyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varlifa dayal olarak gikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarinin toplami fon portfoyiintin %10’ unu, tek bir ihrager tarafindan
gikarillan araci kurulug/ortaklik varantlarmm toplami ise fon portfoyiiniin %5°ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli islemler
ve Opsiyon Piyasast’nda taraf olunan aym varliga dayali vadeli iglem stzlesmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfoytintin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasast avaglarmt 6diing
verebilir veya fon portfdyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
ddiing alabilir ve ddilng alma orani ile siurlt olmak lizere agiga satis iglemi yapabilir, Odiing
verme ve alma iglemi en fazla doksan is giinii siiveyle yapilie. Fon portfdyiinden 6diing verme
iglemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100°1 karsilifinda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat futarmmin Odiing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarimin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasin ister. Fonun taraf oldugu édiing verme ve alma s6zlesmelerine, fon lehine tek
tarafli olarak s6zlesmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hiikmiin konulmasi mecburidir.

Fon’un yatiim yapabilecegi yatwim enstriimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte
Fon’un kargilagtima olgtitii, KYD’nin yayimlamig oldugu DIBS 547 giinliik endeks ile BIST
Ulusal XU-100 endeksi agirhikl olarak belirlenmisgtir.

Fon’un kargilagtirma &lgiitii agagidaki gibi hesaplani:

Fon Unvam Karsilastin'ma Blglitll
%65 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek %25 BIST 100 Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonu %5 BIST-KYD DIBS Tiim Bono Endeksi
%5 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi
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Yeni Hali ¢

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hitktimleri sakli kalmak tizere agagidaki sinirlamalara
uyulur,

VARLIK TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurtigi Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 10
(Borsa digi)

Ters Repo ve Borsa Dist Ters Repo 0 10
Kira Sertifikast 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yutigi 0 10
Organize Para Piyasast Islemleri

Repo 0 10
Vadeli  Mevduat, Katilma  Hesabi 0 25
(D&viz/TL)

Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Yatirim Fonu ve Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Dévize Endeksli I¢ Borglanma Araglar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklhig1 Senetleri 0 20
Girigim Sermayesi Yatuim Ortakliklarina 0 20
ail Sermaye Piyasast Arvaglar, Girigim

Sermayesi Yatirim Fonlart Katilma Paylar

Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlar 0 15

Fon portfoyiindeki varhiklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak scgilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Yonetmelige
uygun olarak yonetilir, Fon, portfdyiiniin tamamim defiisen piyasa kosullarma gére
Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varhik tiirlerinin tamamima veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazancit hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek fon,
yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatiruna ne sekilde yonlendirilmesi konusunda
karar1 portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portfdy yoneticisinin en uygun
portfoy dagtlmini yapacagim diigiinen katihmeilar igin kurulmug bir fondur, Herhangi bir
yatirim kisitlamast yoktur, Esnek emeklilik fonu, portfdy varlik yapisim piyasalarin durumu
ve konjonktiire bagh olarak gerektifinde son derece luzli ve ani sekilde degistirmeye miisait
yapiya sahip olan bir fondur, Fon, portfoyiine agulikli olarak BIST da islem goren/gérecek
tiim Pay Senetleri ve tiim vadelerdeki 6zel sektor ve kamu borglanma araglari dahil eder. Giin
igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portféyiinde bulunan yatirim
araglar sattlip geri alinabilir. Ayrica her bir yatirim aracinm igtiiziikte tamimlanan tist sinir ile
giinbaginda ilgili yatirim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farkt her bir iglem igin
agmamak kosuluyla alun/satim iglemi yapilabilir, Fon ydnetiminde, yatirim yapilacak sermaye
piyasast ara _La'%jj;gliili;,s?g*¢i-1l.1inde nakde dontistimil kolay ve riski az olanlar tercih egilir.
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Déviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfdyiine oranlarinin
toplam %25’i agamaz. Tek bir banka/katilun bankast nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portfyiine oranlarimim toplami %6’y1 asamaz.

Tek bir Borsa Yatinnm Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatiim Fonu, Serbest
Yatiim Fonu, Koruma Amagh Yatiim Fonu ve Garantili Yatirim Fonu’na yapilan yatirim
tutart fon portfoyiiniin %4’tinli gegemez. Katilma paylart fon portféyiine dahil edilen yatirm
fonlaria giris, ¢ikis ve erken ¢ikig komisyonu ddenmez.

Tiirkiye’de bankacihik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katilum bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Borsa ciginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin kargt tarafimin Kurulea belirlenen
nitelikleri tagimast zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmeleri ¢ergevesinde
karsi taraftan alman ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmug olan bir
hesapta saklanmasi gerekmektedir. Borsa disi ters repo iglemlerinin vade ve faiz orani,
borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlan dikkate alinmak
iizere fon kurulunun sorumlulugundadir. Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf
olunmast durumunda en geg sézlesme tarihini takip eden isgiinil iginde stzlesmeye konu
edilen kiymet ve sozlegmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmast gerekmektedir. Sz konusu sozlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde s6zlesme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir,

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatim en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanm,

Borsada iglem goéren dig borglanma araglarmn, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portféyiinden gikartilmast miimkiindiir, Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfdytine dahil edilen dig borglanma araglarinm
degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan

belirlenerek yazili karara baglanr.

Borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarina yatirim yapilmasi halinde, yatirim
asamasinda  portfdydeki 6zel sektér borglanma araglarmin  gerektiiinde nakde
doniigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir aracit kurulugla konuya iliskin sézlesme

yapili.

Borsada iglem gormeyen 6zel scktor borglanma araglarinin degerlemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanir,

Fon portfoyiintin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina ve girigim sermayesi yatirim fonlavmimn katilma paylarina
yatirilabilir, Tek bir girigsim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirnn tutari, fon portféyiiniin
%5’ini gegemez.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglar iizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlelf e dayali=apsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri
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varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon net varlik degerini asamaz.
Portfoye alinan vadeli islem sdzlesmelerinin fonun yatiim stratejisine ve karsilagtirma
olgiitiine uygun olmasi zorunludur. Araci kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatiimlarin
toplami fon portfoyiiniin %15%ini gegemez. Ayrica, aym varliga dayali olarak ¢ikavilan araci
kurulug ve ortakhik varantlarimin toplami fon portfdyiiniin %10’unu, tek bir ihraggr tarafindan
gtkattlan aract kurulug/ortaklik varantlarmin toplann ise fon portféyiiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan ayni varliga dayali vadeli islem stzlesmelerinde alinan
ters pozisyonlar netlegtirilir.

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarimca yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfdyiiniin en fazla %50’si tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araglarim 6diing
verebilir veya fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarimdaki para ve sermaye piyasasi araglarim
ddiing alabilir ve ddiing alma orani ile smirli olmak iizere agiga satig islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma iglemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfyiinden ddiing verme
islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasast araglatinin en az %100°1 karsiliginda nakit
veya devlel i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermayec piyasast
araglarinm piyasa degerinin %80’inin altina diigmesi halinde portfdy yéneticisi teminatin
tamamlanmasim ister. Fonun taraf olduiu 6diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek
tarafli olarak sozlesmenin fesih edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.
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