NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLiGi

“NN Hayat ve Emeklilik A.§. Esnek Imeklilik Yatwim Fonu” izahnamesinin B Boliimtiniin
II. Maddesinin 1. Fikrast ve 3.Fikrast Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan .[0/J2/ 2016, tarih
Ve IS sayilt izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

| BOLUM B : FON ILE ILGiLi BILGILER

IL Fonun Yatwnn Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Ton Portféyiine iliskin
Bilgiler

Eski Hali :
1. Fonun Yatwrim Stratcejisi :

Fon portfdytindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portféyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Yonetmelige
uygun olarak yonetiliv. Fon, portfdylintin tamamini degigen piyasa kogullarna gore
Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettil ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek fon,
yatium tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne sekilde yonlendirilmesi konusunda
karart portfSy yoneticisine birakan ve piyasa kogullarina gore portfoy yoneticisinin en uygun
portfdy dagilimmm yapacagim diigtinen katthmeilar igin kurulmug bir fondur, Herhangi bir
yatirim kisitlamast yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfdy varlik yapisim piyasalarim durumu
ve konjonktiire bagl olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde degistirmeye miisait
yaptya sahip olan bir fondur. Fon, portfoyiine agirhkli olarak BIST’da islem goren/gérecek
tiim Ortaklik Paylart ve tlim vadelerdeki 6zel sektér ve kamu borglanma araglart dahil eder.
Giin igindeki piyasa harcketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfsyiinde bulunan
yatirim araglars satilip geri alinabilir. Ayrica her bir yatirnm aracimn igtiizitkte tanumlanan tist
siniit ile giinbaginda ilgili yatiim aracina ait meveut pozisyon arasindaki farkt her bir islem
igin agmamak kosuluyla alm/satim iglemi yapilabilir. Fon yonetiminde, yatmim yapilacak
sermaye piyasasi araglarimn segiminde nakde doniigtimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglar tizerinden
dilzenlenmis opsiyon sozlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir, Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon net varlik degerini asamaz.
PortfSye alman vadeli iglem sotzlegmelerinin fonun yatnim stratejisine ve karsilagtima
dlgtitline uygun olmasi zorunludur. Aract kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatiimlarin
toplanm fon portf@yiintin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varhiga dayali olarak ¢ikarilan aract
kurulug ve ortaklik varantlarinin toplami fon portfytiniin %10*unu, tek bir ihrage1 tarafindan
gikarilan aract kurulug/ortaklik varantlarmm toplami ise fon portfoytiniin %5%ini gegemesz.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli islemle
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan ayni varliga dayali vadeli islem sozlesmelefinde alman
ters pozisyontavnetlestivilir.




Fon’un yatirim yapabilecegi yatirim enstiimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla bitlikte Fon’un
kargilagtima 6lgiitii, BIST-K'YD’nin yayimlamig oldugu DIBS 547 giinlitk endeks ile BIST
Ulusal XU-100 endeksi agirlikli olarak belirlenmistir,

Fon’un kargilagtirma 6lgiitii agagidaki gibi hesaplan:

I'on Unvam Karsilagtn'ma Olgiitii
%65 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi
NN Hayat ve Emeklilik A.S. Esnck %25 BIST 100 Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonu %S5 BIST-KYD DIBS Tiim Bono Endeksi
%5 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

Yeni Hali ¢
1. Fonun Yatirnn Stratejisi :

Fon portfSyilindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portféyli yonetici tarafindan igtiziigiin 5. md. ve Yonetmelige
uygun olarak yonetilir. Fon, portfSyiintin tamammi degisen piyasa kogullarma gore
Ydnetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismma yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek fon,
yatinm tercihini belitlemek yerine birikimlerin yatirima ne gekilde yénlendirilmesi konusunda
karar1 portftly ydneticisine burakan ve piyasa kosullarima gére portfoy yoneticisinin en uygun
portfdy dagilmm yapacag diigiinen katilimeilar i¢in kurulmug bir fondur. Herhangi bir
yatiwim kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfdy varlik yapisim piyasalarm durumu
ve konjonktiire bagli olarak gerektiginde son derece hizlt ve ani gekilde degistirmeye miisait
yaptya sahip olan bir fondur, Fon, portfoytine agnlikh olarak BIST’da islem goren/gérecek
tiim Ortaklik Paylart ve tiim vadelerdeki 6zel sektor ve kamu borglanma araglari dahil eder.
Giin igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portféyiinde bulunan
yatirim araglart satilip geri alinabilir. Ayrica her bir yatirim aracinm igtiiziikte tanimlanan {ist
s ile giinbagimda ilgili yatiim aracina ait meveut pozisyon arasindaki farki her bir iglem
igin agmamak koguluyla alim/satim iglemi yapilabilir. Fon yonetiminde, yatwim yapilacak
sermaye piyasasi araglarimin se¢iminde nakde dontiigtimit kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfiyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglar tizerinden
diizenlenmis opsiyon stzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik deperini asamaz.
Portfoye alman vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatiim stratejisine ve kargilagtirma
6lgiitiine uygun olmasi zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlarma yapilan yatirmlarin
toplami fon portfSyiintin %15’ini gegemez. Ayrica, aym varlipa dayali olarak ¢ikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlacinin toplami fon portfSyiiniin %10°unu, tek bir ihragg1 tarafindan
gikarilan aract kwulug/ortaklik varantlarimm toplam ise fon portfoyiiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan aym varliga dayali vadeli islem sozlesmelerinde ali
ters pozisyon]ar netlegtirilir. /
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Fonun egik degeri %100 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi dir.

Iiski Hali
3. IFon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclari

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hitktimleri sakli kalmak iizerc asafidaki smirlamalara
uyulur,

o s ENAZ | EN COK

VARLIK TURU %, 9%,
Tiirk Ortaklik Paylari ) ] 10 40
Kamu I¢ Borglanma Araglar 40 70
Ozel Scktor Borglanma Araglan 0 30
Ozel Sektor Borglanma Araglar (Borsada Islem Gérmeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Digt Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz/TL) / Katilma Hesabi (Doviz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylant 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglart 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglart (EuroBond) 0 20
Dévize Endeksli I¢ Borglanma Araglart 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklifii Senetleri 0 20
Girigim Serln.la'ycsi Yatirim Q‘laklnklanna ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araglar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari katilma paylari
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari 0 15

Doviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarinmn fon portfdyiine oranlarmim
toplan %25’i agsamaz. Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz
mevduatlar ile katilma hesaplarim fon portféyiine oranlarinin toplami %6’y1 agsamaz.

Tek bir Borsa Yatiim Fonu, Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabanci Yatirim Fonu, Serbest
Yatim Fonu, Koruma Amagh Yatiim Fonu ve Garantili Yatirim Fonu’na yapilan yatirim
tutar1 fon portfoyliniin %4’iinii gegemez. Katilma paylari fon portféyiine dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢tkis ve erken gikis komisyonu ddenmez.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katithm bapkas: nezdinge
mevd_uag/ka_t_ ;lvl‘m_‘ai jlesabl acilamaz., . /
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Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin kargt tarafinin Kurulea belivlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan ters repo s6zlesmeleri gergevesinde
kargi taraftan alinan ters repoya konu varliklarm Takasbank’ta fon adina agilmig olan bir
hesapta saklanmasi gerekmektedir, Borsa dist ters repo islemlerinin vade ve faiz orant,
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlar dikkate alinmak
lizere fon kurulunun sorumlulugundadir, Borsa diginda repo-ters repo islemlerine tavaf
olunmast durumunda en geg sozlesme tarihini takip eden isgiinii iginde sézlesmeye konu
edilen kiymet ve s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmasi gerekimektedir.S6z konusu stzlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde sézlegme tarihini miiteakip 5 yil stireyle muhafaza edilir.

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatint en
dogru yansitacak sekilde fon kuralu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

Borsada iglem goren dig borglanma araglarinm, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoytinden gikartilmasi miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfoyiine dahil edilen dis borglanma araglarmin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belitlenerek yazili karara baglamr,

Borsada islem gormeyen 6zel scktér borglanma araglarma yatirim yapilmast halinde, yaticim
asamasinda  portfoydeki &Gzel sektér borglanma araglarmmn  gerektiginde nakde
donigtiiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir araci kurulugla konuya iliskin sézlesme

yapilir,

Borsada iglem goérmeyen 6zel sektor borglanma araglarimin degerlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatin1 en dofru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanir.

Fon port{Gyiiniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarna ve girigim sermayesi yatiim fonlarmin katilma paylarina
yatirilabilir, Tek bir girigim sermayesi yatiim fonuna yapilan yatiim tutari, fon portféytiniin
%5’ini gegemez.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglar tizerinden
diizenlenmis opsiyon soézlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
iglemlerc dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutart fon net varlik degerini asamaz.
Portfye alinan vadeli islem sozlegmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma
dlgiitiine uygun olmast zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirnnmlarin
toplamt fon portfoytiniin %15°ini gegemez. Ayrica, aym varliga dayal olarak gikarilan araci
kurulug ve ortaklik varantlarimin toplami fon portfSyiintin %10’ unu, tek bir ihragg: tarafindan
gikartlan aract kurulug/ortaklik varantlarmm toplami ise fon portféyiiniin %5°ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli fslemler
ve Opsiyon Piyasas’nda taraf olunan aynit varliga dayah vadeli iglem sézlesmeleri de alin y
ter‘_s;.p‘('.)’z_i.Sle'lpla}' nq;lestirilir. i .o
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Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfdytiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarimi 6diing
verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araglarin
ddiing alabilir ve 6diing alma orani ile sl olmak lizere agiga satig islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii stireyle yapilir. Fon portféyiinden édiing verme
islemi, diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarmm en az %100°i karsilifinda nakit
veya devlet ig borglanma senetlerinden olusabilecek teminatim fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabiliv. Teminat tutarmm 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarimin piyasa degerinin %80’inin altma diigmesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu ddiing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek
tarafli olarak sézlesmenin fesih edilebilecegine iliskin bir hitkmtin konulmast mecburidir,

Yeni Hali :
3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hitktimleri sakli kalmak {izere asafiidaki smirlamalara
uyulur,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglar 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglani 0 20
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 10
(Borsa dist)

Ters Repo ve Borsa Dist Ters Repo 0 10
Kira Sertifikast 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Repo 0 10
Vadeli  Mevduat, Katilma  Hesabi 0 25
(Doviz/TL)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 20
Bunlara Dayali Sermaye Piyasast Araglart

Yatirim Fonu ve Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Dévize Endeksli I¢ Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Girigim Sermayesi Yatiun Ortakliklarina 0 20
ait Sermaye DPiyasasi Araglar, Girigim

Sermayesi Yatirum Fonlart Katilma Paylani

Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlar 0 15

Déviz ve TL cinsi vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarmim fon portfoytine oranlarmin
toplami %25’ agsamaz, Tek bir banka/katilim bankasi nezdindeki toplam vadeli ve vadesiz

a/amaz.
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Tek bir Borsa Yatmim Fonu, Menkul Kiymet Yatirnn Fonu, Yabanci Yatiim Fonu, Serbest
Yatinm Fonu, Koruma Amagh Yatmim Fonu ve Garantili Yatiim Fonu’na yapilan yatirim
tutart fon portfoyiintin %4’tintt gegemez. Katilma paylart fon portféyiine dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢ikis ve erken ¢ikig komisyonu ddenmesz.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir'banka/katilim bankasi nezdinde
mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Borsa digmda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin kargt tarafimin Kurulca belitlenen
nitelikleri tagimast zorunludur, Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmeleri gergevesinde
karst taraftan alman ters repoya konu varliklarm Takasbank’ta fon adina agilmus olan bir
hesapta saklanmast gerekmektedir. Borsa digt ters repo iglemlerinin vade ve faiz orani,
borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlari dikkate alinmak
tizere fon kurulunun sorumlulugundadir. Borsa diginda repo-ters repo islemlerine taraf
olunmast durumunda en geg sozlesme tarihini takip eden isgiinii iginde stzlesmeye konu
edilen kiymet ve sozlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi hakkinda KAP’ta agiklama
yapmast gerekmektedir.Soz konusu stzlesmelere iligkin bilgi ve belgeler ayrica Sirket
merkezinde s6zlesme tarihini miiteakip 5 yil stiveyle muhafaza edilir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinin defierlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatin en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir,

Borsada islem goren dig borglanma araglarinm, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir. Borsada veya
borsa diginda yapilan iglemler ile fon portfoytine dahil edilen dig borglanma araglarinin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir,

Borsada islem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarna yatienn yapilmasi halinde, yatirim
agamasinda  portfoydeki Gzel sektor borglanma araglarmm  gerektiinde nakde
doniisttiriilebilmesini teminen Sirketle veya bir aract kurulugla konuya iligkin s6zlesme

yapihir,

Borsada islem gérmeyen ozel sektor borglanma araglarinin degerlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara

baglanir,

Fon portfyiintin en fazla %20’si girisim sermayesi yaturim ortakliklar tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarma ve girigim sermayesi yatirim fonlarmm katilma paylarina
yatmilabilir, Tek bir girisim sermayesi yatium fonuna yapilan yatiim tutar, fon portfoyiiniin
%5’ini gegemez.

Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari izerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile
varantlar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutart fon net varlik degerini asamaz.
Portfye alinan vadeli islem sozlegmelerinin fonun yatnim stratejisine ve karsilagtirma
dlgiitiine uygun olmasi zorunludur, Aract kurulug ve ortaklik varantlarima yapilan yatinmlacii\
"‘f?mpmtfoyﬂnuu %15’ini gegemez. Ayrica, aym varliga dayah olarak g:lkaulan ataci
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kurulug ve ortaklik varantlarinn toplami fon portfSyiiniin %10’unu, tek bir ihraggr tarafindan
cikartlan aract klll'lllll$/0[‘l‘lkllk varantlavimin toplanu ise fon portfSyiiniin %5’ini gegemez.
Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasi’nda taraf olunan aym varlia dayal vadeli islem sézlesmelcrinde alinan
ters pozisyonlar netlestirilir.

Fon, Kurul’un diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlesme (;cnc;cvesinde herhangi bir anda
fon portf6yiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve scrmaye piyasasi alaglaum adiing
verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi alag,lmml
ddiing alabilir ve 8diing alma oram ile smirli olmak tizere agiga sati islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma iglemi cn fazla doksan is gtinu siireyle yapilir. Fon portfoyiinden 6diing verme
islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100 karstligmda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi gartiyla yapilabiliv. Teminat tutarimin diing verilen para ve sermaye piyasast
araglarmin piyasa degierinin %80’inin altma diigmesi halinde portfy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister, Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sézlesmelerine, fon lehine tek
tarafleolarak. S(jzlesmenin fesih edilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.
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