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Fon'un Tiiri Blyime Amagli Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Biayime Amacli
Esnek Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 2,000,000,000.- TL., 200.000.000.000.-
PAY

Avans Tutan 50,000.-TL.

Risk Grubu Dengeli Adresif

Portfoy Yoneticisi Ing Portfdy Yénetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

NO
TARIH

Kurulusa Iliskin Kurul Karari | 08.01.2008 1/15
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 15.01.2008 B.02.1.SPK.0.15-55
Fon Ictiiziigii Tescili 18.01.2008 491142
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye 01.02.2008 6990/Sayfa 344
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilani
TANIM

Emeklilik Yatirrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
daditilmasi  ve inanch milkiyet esaslarina gobre isletilmesi amaciyla olusturulan
malvarhdidir. Suresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) emeklilik planlan kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Genis portfoy yelpazesi ile piyasa kosullarina goére portféy yapisini hizh ve ani sekilde
degdistirebilme avantajini da goézeterek adirlikli olarak kamu borglanma araglan ve Turk
ortaklik paylarina yatinm yaparak faiz ve sermaye kazanci elde etmektir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon, portféylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem
de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi énceden
belirlenmez. Esnek fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karar portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore
portfdy yodneticisinin en uygun portfoy dadilimini yapacadini distnen katiimcilar igin
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kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatinm kisitlamasi yoktur. Yoénetici’'nin fon yonetimi
stratejisi ve uygulamalarina givenen ve dedisen piyasa kosullarina gére fon dagilim
degisikligi yapmay tercih etmeyen katilimcilar icin piyasa kosullarina gére gerektiginde
risk dizeyini de artiran bir fon yonetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek
firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portféylinde bulunan yatirim araglari Gizerinden alim
satim islemleri yapabilir. Fon ydnetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin seciminde nakde dénlisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Karsilastirma olcitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

T EN AZ EN COK

VARLIK TURU % %
Tlrk Ortaklik Paylari 25 55
Kamu Ic Bor¢clanma Araclari 20 50
Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 30
Ozel Sektér Borclanma Araclar (Borsada islem Gérmeyenler) 0 30
Ters Repo ve Borsa Disi Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (Déviz/TL) / Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araclan (EuroBond) 0 30
Dévize Endeksli ic Borclanma Araclari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sern_‘la)yesi Yatirim _Ortakllklarlna ait Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari katilma paylari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilagtirma 6lgltd : %45 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %40 BIST 100
Endeksi %5 BIST-KYD DIBS Tim Bono Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi
dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Cuneyt Yangl Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Franciscus Henricus Maria Eijsink  Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portféy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.



FON PORTFOY YONETICILERI

Meltem Karasu ING Portféy Yonetimi A.S.
Vildan Oter ING Portfdy Yonetimi A.S.
Abdullah Akgln ING Portfdy Yonetimi A.S.

FON DENETCIiSI
Duygu Erol
FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Fon, 03 Kasim 2015te Yatinm Stratejisi ve Benchmark dedisikligi icin Kurul’a basvuruda
bulunmus Kurul’'un 21 Aralik 2015 tarih ve 14184 sayili karari ile degisiklik talebi uygun
gorilmustir. Fon 01 Ocak 2016 itibariyle yeni strateji ve benchmarklarini kullanmaya
baslamistir.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME

Finansal Piyasalar 2016 yilina Cin’in biiyime kaynakli endiseleriyle olumsuz basladi. Imalat
Sanayi rakamlarinin beklenenden kot gelmesi ile bliyiimede yavaslama olacadi beklentisi
Ocak ayinda dinya’nin 2.biylk ekonomisi olan Cin kaynakli endiseleri arttirdi. Bu duruma
paralel olarak Cin talebindeki yavaslama ile emtia fiyatlarinda aylik bazda %S8,1’lik bir
disuis gergeklesti. Ocak ayinda kiresel piyasalan etkileyen bir baska konu da
Ortadogu’daki artan jeopolitik riskler. Suriye’de yasanan i¢ savas ve ISID terériine ek
olarak bélgede Suudi Arabistan ve iran arasindaki mezhepsel gerginlik iki ilke arasinda
diplomatik krizi ve finansal piyasalarin risklerini arttirdi. ABD Merkez Bankasi’nin diisen
emtia fiyatlari’nin enflasyona katkisi olmamasindan dolayi faizlerde artisa gitmedi.

Subat Ayinda ise, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’'nin parasal genisleme lzerine
yapmis oldugu piyasa dostu olarak adlandirabilecegimiz yorumlar ile piyasa bir miktar
rahatlasa da Suriye'de olasi kara harekati tansiyonu arttirdi. Turkiye’nin de bu duruma
fillen katilabilecedi haberleri Subat ayinda Tlrkiye piyasalarinda oynakliga neden oldu.
Ayrica Avrupa Merkez Bankasi’‘nin genislemeci politikalari sonrasi bol likititenin yaratmis
oldugu “Negatif faiz” glindeme geldi. Merkez Bankalari bu dénemde bankalarin Merkez
Bankalarina yatirmis oldugu paraya negatif faiz verme trendine girdi. Merkez Bankalari:
"Bankalara parani bana yatirma, piyasaya kredi ver. Tlketime, enflasyona ve blyimeye
destek ol” mesajini verdi.

Mart ayinda, Istanbul ve Briiksel’de diizenlenen terér saldinlarina ragmen piyasalar,
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’'nin parasal genislemeyi tekrardan devam
ettirecedini duyurmasi ile pozitife déndi. Hem Draghi'nin agiklamalari hem de Amerika
Merkez Bankasi'nin kiresel ekonomik gelismelerin risk olusturdugu aciklamasi ile faizleri
degistirmemesine yonelik aciklamalar ile 6zellikle Tlrkiye, diger emtia Ureticisi olan gelisen
Ulkelerden oldukga pozitif ayristi. Boylece TCMB'nin de eli rahatlamis oldu ve Para Politikasi
Kurulu Mart ayinda faiz koridorunun Ust bandini 25 baz puan indirerek 10.50'ye gekti.
Dolar endeksi ise 98,36 seviyesinden 94,58 seviyesine geriledi. Bu gelismeler isiginda BIST
100 en son segim sonuglari sonrasinda Kasim 2015 tarihinde gelmis oldugu seviye olan
83.000 seviyesine ylkseldi.

Nisan ay! boyunca, Turk varliklarina olan ilgi Mart ayinda oldugu gibi devam etti. Tlrkiye
acisindan bakildiginda ise yUkselisin temel sebebi olarak enflasyondaki dlists ve de gorev
sliresi dolan TCMB Baskani Erdem Basci’'nin yerine gelen kisinin kararlari alirken bagimsiz
hareket edip edemeyecedi riskinin ortadan kalkmasi oldu. Yeni baskan kurum iginden
gelen Murat Cetinkaya oldu. Piyasalar eski Baskan Yardimcisi olan Murat Cetinkaya ismi ile
TCMB'nin bagimsiz hareket etmeye devam edecedini algiladi ve bu risk de ortadan kalmis
oldu. Yeni baskan ayadinin tozuyla Ust bantda 50 baz puan faiz indirimine gitti. Beklenti
dahilinde olan bu indirim Tirk varhklarinda deder artisina neden oldu. Tirkiye'nin
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makroekonomik verilerinde bu dénemde géze garpan énemli bir veri de Tlrkiye ve Rusya
arasinda yasanan ugak disiurme krizinden kaynakh turizm gelirlerinin azalmasiydi.
Yaptinmlar rakamlara bu dénemde yansimaya basladi. 2015 yili Turizm geliri 30 Milyar $I
asan bir llke olan Turkiye'de 2016 ilk ceyrek rakamlar gectigimiz yilin ayni dénemine gore
%16,5 azalarak 4 milyar $ oldu. Ilk ceyrek verilerindeki bu azalis yaz dénemi sonrasinda
aciklanacak veri hakkinda piyasalara rehber oldu.

Mayis ayinda Tirkiye hic beklenmedik bir sekilde politik risk ile karsi karsiya geldi.
Piyasalar iki aylik kazancglari bu ayda geri vermis oldu. Bunun sebebi de secilmis bir
Basbakan’in goérevinden istifa etmesi ve de kabine'nin dedismis olmasi. Kurumlarin
bagimsizligi ve bireylerin alabilecedi kararlar acisindan bu politik olay ciddi bir risk
olusturdu. Piyasalar o6zellikle para ve maliye politikalarinin bagimsiz olarak islevini
strdirmesi gerektigini her firsatta séyleyen donemin Maliye Bakani Mehmet Simsek’in yeni
kabinede olup olmayacadi Uzerine odaklandi. TCMB bu dénemde de faiz indirimlerine
devam etti ve faiz koridoru st bandinda gectigimiz ay oldugu gibi 50 baz puanlik indirime
gitti. Global risk olarak adlandirabilecedimiz olaylarin basinda da ingiltere’nin AB’den gikma
referandumu geldi. Ayrica Kasim 2016'da ABD’de yapilacak segimlerde anket sonuglarina
gére Trump ilk kez Clintonin 6nlne gecti. Bu iki olay, ABD Merkez Bankasi’'nin faiz
kararlarini etkileyecek riskler olarak 6ne cikti. ABD Merkez Bankasi Baskani Janet Yellen'in
“faiz artisi icin 6nimduizdeki aylar uygun olabilir.” agiklamasi da gelismekte olan Ulke
varliklarinda satis getirdi. Mayis basinda Turkiye'yi etkileyen bu gelismeler yasanmadan
once Nisan ayini 85.327 seviyesinde kapatan BIST 100 1 aylik zaman diliminde %9’a yakin
deder kaybetti ve Mayis ayini 77.803 seviyesinden kapatti.

Haziran ayinda, ingiltere’nin AB’den ¢ikma kararina ragmen piyasalar ilk tepkilere nazaran
normal seyrinde devam etti. Anketlerin basabas olarak gitmesi piyasay! poizsyon almakta
cok zorladi. 23 Haziran’da yapilan referandumun %52 ile Avrupa Birligi'nden ¢gikma karari
ile sonuclanmasi piyasada cok sert hareketlere sahne oldu. Ozellikle yatirnmcilarin givenli
liman arayisi sonrasinda Altin‘in Ons fiyati kisa sirede 1261 $ seviyesinden 1376 $
seviyelerine kadar cikti; ancak piyasalarin normale dénmesi ¢ok uzun sirmedi. Kararin
gecerli olup olamayacadl ve uygulamaya gecme tarihi sorgulandigi anda kayiplarin bir
boéliumu geri alindi. Rusya ile 2015 yilinda yasanan ucak dusirme krizi ile iki Glke de
birbirine ciddi yaptirimlar uygulamisti. Bu durumun dizelmesi icin Tlrkiye Haziran ayinda
hem Rusya hem de Israil ile iliskileri eskiye déndiirme cabasina girdi. Bu da fiyatlamalara
olumlu yansidi. Ingiltere’nin AB’den ayriimasina paralel, Faiz karari verirken kiresel
ekonomik olaylari da gz 6niinde bulundurmak zorunda olan ABD Merkez Bankasi, Haziran
ayinda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi.

6 aylik slire baz alindiginda BIST 100 yatinmcisina %7,10 getiri sagladi. Dolar %1,14
kaybettirdi. Euro %0,75 getiri saglarken 6 aylik stirede altin(Ons) %?24,61 ile yatirimcisina
en ¢ok kazandiran enstriman oldu. 2 yillik gésterge faiz yila % 11,1'den basladi. Haziran
sonunda ise % 8,76'ya kadar geriledi. Dolarda en yliksek kapanis Ocak ayinda 3,0551'den
gerceklesti. En disuk seviye ise Mayis 2016'da 2,7978'den oldu. Euro Mayis ayinda 3,3810
seviyesi ile ilk 6 ayda en ylksek seviyesinde kapatti. En dislik kapanis ise 3,1670 ile Mart
ayinda gergeklesti.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2016 yihinda fon portféylinin ortalama olarak %43.27'si Ortaklik Paylarina, %27.36'si
Kamu I¢ Borclanma Araclarina, %4.86'si Ters Repoya, %7.48’si Takasbank Para
Piyasasi’na, %14.11’i Vadeli TL mevduata, %1.87’'si Ozel Sektdr Tahvili ne, %1.05'i VOB'a
yatiriimistir.



Borglanma
27.36%

Fon’un Kamu Ig Borclanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve Is yatirm
Menkul Dederler A.S. aracilidi ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez
Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlar ile
gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde hergilin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
01 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 tarihleri aralidinda fonun birim pay degeri %7.76 artis

gostermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olglitii %7.80, Gergeklesen
karsilastirma 6lgutl de %6.94 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon - Performans Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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Fon Benchmark

Emine SEBILCIOGLI
Fon Kurulu Bagkani

Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Uyesi

Franciscus Henricus Maria EIJSINK
Fon Kurulu Uyesi

Meltem KARASU
Fon Kurulu Uyesi

Cuneyt YUNGUL
Fon Mudurd

Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi




