NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Blylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, Ilgili dénemin son is gin{ itibariyle fon portféy
degeri ve net varlk dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Finansal Piyasalar 2016 yilina Cin‘in biylime kaynakh endiseleriyle olumsuz basladi.
Imalat Sanayi rakamlarinin beklenenden kétii gelmesi ile bilyimede yavaslama olacad
beklentisi Ocak ayinda diinya’nin 2.blylk ekonomisi olan Cin kaynakli endiseleri arttirdi. Bu
duruma paralel olarak Cin talebindeki yavaslama ile emtia fiyatlarinda aylik bazda %8,1’lik
bir disus gergeklesti. Ocak ayinda kuresel piyasalari etkileyen bir baska konu da
Ortadogu’daki artan jeopolitik riskler. Suriye’de yasanan i¢ savas ve ISID terériine ek olarak
bélgede Suudi Arabistan ve iran arasindaki mezhepsel gerginlik iki iilke arasinda diplomatik
krizi ve finansal piyasalarin risklerini arttirdi. ABD Merkez Bankasi'nin disen emtia
fiyatlari’nin enflasyona katkisi olmamasindan dolayi faizlerde artisa gitmedi.

Subat Ayinda ise, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi‘nin parasal genisleme
Uzerine yapmis oldugu piyasa dostu olarak adlandirabilecedimiz yorumlar ile piyasa bir
miktar rahatlasa da Suriye’de olasi kara harekati tansiyonu arttirdi. Tlrkiye'nin de bu
duruma fiilen katilabilecedi haberleri Subat ayinda Tirkiye piyasalarinda oynaklida neden
oldu. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi'nin genislemeci politikalari sonrasi bol likititenin
yaratmis oldugu “Negatif faiz” glindeme geldi. Merkez Bankalari bu dénemde bankalarin
Merkez Bankalarina yatirmis oldugu paraya negatif faiz verme trendine girdi. Merkez
Bankalari: “Bankalara parani bana yatirma, piyasaya kredi ver. Tiketime, enflasyona ve
blylimeye destek ol” mesajini verdi.

Mart ayinda, Istanbul ve Briiksel’de diizenlenen terér saldirilarina ragmen piyasalar,
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’nin parasal genislemeyi tekrardan devam ettirecegini
duyurmasi ile pozitife déndi. Hem Draghi’‘nin aciklamalari hem de Amerika Merkez
Bankasi'nin  kliresel ekonomik gelismelerin risk olusturdugu aciklamasi ile faizleri
degistirmemesine yonelik agiklamalar ile 6zellikle Turkiye, diger emtia Ureticisi olan gelisen
Ulkelerden oldukca pozitif ayristi. Béylece TCMB'nin de eli rahatlamis oldu ve Para Politikasi
Kurulu Mart ayinda faiz koridorunun tst bandini 25 baz puan indirerek 10.50’ye cekti. Dolar
endeksi ise 98,36 seviyesinden 94,58 seviyesine geriledi. Bu gelismeler isiginda BIST 100
en son secim sonugclari sonrasinda Kasim 2015 tarihinde gelmis oldugu seviye olan 83.000
seviyesine yukseldi.

Nisan ay! boyunca,Tiurk varliklarina olan ilgi Mart ayinda oldugu gibi devam etti.
Turkiye acisindan bakildiginda ise ylkselisin temel sebebi olarak enflasyondaki dlisis ve de
gorev sliresi dolan TCMB Baskani Erdem Basci’nin yerine gelen kisinin kararlari alirken
bagimsiz hareket edip edemeyecedi riskinin ortadan kalkmasi oldu. Yeni baskan kurum
icinden gelen Murat Cetinkaya oldu. Piyasalar eski Bagkan Yardimcisi olan Murat Cetinkaya
ismi ile TCMB’nin badimsiz hareket etmeye devam edecedini algiladi ve bu risk de ortadan
kalmis oldu. Yeni baskan ayadinin tozuyla Ust bantda 50 baz puan faiz indirimine gitti.
Beklenti dahilinde olan bu indirim Tirk varlklarinda deder artisina neden oldu. Tarkiye'nin
makroekonomik verilerinde bu dénemde gbze garpan dnemli bir veri de Tirkiye ve Rusya
arasinda yasanan ucak didstirme krizinden kaynakh turizm gelirlerinin azalmasiydi.
Yaptirimlar rakamlara bu dénemde yansimaya basladi. 2015 yili Turizm geliri 30 Milyar $I
asan bir Ulke olan Tirkiye'de 2016 ilk geyrek rakamlari gectigimiz yilin ayni dénemine gore
%16,5 azalarak 4 milyar $ oldu. Ilk ceyrek verilerindeki bu azalis yaz dénemi sonrasinda
aciklanacak veri hakkinda piyasalara rehber oldu.



Mayis ayinda Turkiye hi¢c beklenmedik bir sekilde politik risk ile karsi karsiya geldi.
Piyasalar iki aylik kazanglarn bu ayda geri vermis oldu. Bunun sebebi de secilmis bir
Basbakan’in gorevinden istifa etmesi ve de kabine'nin dedismis olmasi. Kurumlarin
bagimsizligi ve bireylerin alabilecedi kararlar acisindan bu politik olay ciddi bir risk
olusturdu. Piyasalar o6zellikle para ve maliye politikalarinin bagimsiz olarak islevini
strdirmesi gerektigini her firsatta séyleyen donemin Maliye Bakani Mehmet Simsek'in yeni
kabinede olup olmayacadi lzerine odaklandi. TCMB bu dénemde de faiz indirimlerine devam
etti ve faiz koridoru Gst bandinda gectigimiz ay oldugu gibi 50 baz puanlik indirime gitti.
Global risk olarak adlandirabilecedimiz olaylarin basinda da Ingiltere’nin AB’den c¢ikma
referandumu geldi. Ayrica Kasim 2016’da ABD’de yapilacak secimlerde anket sonuglarina
gore Trump ilk kez Clinton’in 6nine gecti. Bu iki olay, ABD Merkez Bankasi'nin faiz
kararlarini etkileyecek riskler olarak 6ne gikti. ABD Merkez Bankasi Baskani Janet Yellen’in
“faiz artisi icin 6nlUmulzdeki aylar uygun olabilir.” aciklamasi da gelismekte olan (lke
varliklarinda satis getirdi. Mayis basinda Tulrkiye'yi etkileyen bu gelismeler yasanmadan
once Nisan ayini 85.327 seviyesinde kapatan BIST 100 1 aylik zaman diliminde %9’a yakin
deger kaybetti ve Mayis ayini 77.803 seviyesinden kapatti.

Haziran ayinda, Ingiltere’nin AB’den cikma kararina ragmen piyasalar ilk tepkilere
nazaran normal seyrinde devam etti. Anketlerin basabas olarak gitmesi piyasayi poizsyon
almakta gok zorladi. 23 Haziran’da yapilan referandumun %52 ile Avrupa Birligi'nden ¢ikma
karari ile sonuclanmasi piyasada ¢ok sert hareketlere sahne oldu. Ozellikle yatirmcilarin
gavenli liman arayisi sonrasinda Altin‘in Ons fiyati kisa slirede 1261 $ seviyesinden 1376 $
seviyelerine kadar ¢ikti; ancak piyasalarin normale dénmesi ¢ok uzun surmedi. Kararin
gecerli olup olamayacadi ve uygulamaya gegme tarihi sorgulandigi anda kayiplarin bir
bélimu geri alindi. Rusya ile 2015 yilinda yasanan ugak distrme krizi ile iki Glke de birbirine
ciddi yaptirnmlar uygulamisti. Bu durumun dizelmesi igin Turkiye Haziran ayinda hem Rusya
hem de Israil ile iliskileri eskiye déndiirme cabasina girdi. Bu da fiyatlamalara olumlu
yansidi. Ingiltere’nin AB’den ayrilmasina paralel, Faiz karari verirken kiiresel ekonomik
olaylan da g6z 6ninde bulundurmak zorunda olan ABD Merkez Bankasi, Haziran ayinda
faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi.

6 aylik slire baz alindiginda BIST 100 yatirimcisina %7,10 getiri sagladi. Dolar %1,14
kaybettirdi. Euro %0,75 getiri saglarken 6 aylik stirede altin(Ons) %?24,61 ile yatirimcisina
en ¢ok kazandiran enstriman oldu. 2 yillik gdsterge faiz yila % 11,1'den basladi. Haziran
sonunda ise % 8,76'ya kadar geriledi. Dolarda en ylksek kapanis Ocak ayinda 3,0551'den
gerceklesti. En dlislik seviye ise Mayis 2016'da 2,7978'den oldu. Euro Mayis ayinda 3,3810
seviyesi ile ilk 6 ayda en ylksek seviyesinde kapatti. En disuk kapanis ise 3,1670 ile Mart
ayinda gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE IiLGILI BILGILER

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatinm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana
gelen degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu
raporun ekindedir.



BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI - NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2016 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Hisse Senedi AKBNK 460,000.00 3,785,800.00 4.66%
AKSEN 435,000.00 1,052,700.00 1.30%

EKGYO 375,000.00 1,072,500.00 1.32%

ENKAI 0.34 1.49 0.00%

GARAN 400,000.00 3,032,000.00 3.73%

ISCTR 1,375,000.77 6,270,003.51 7.72%

ISFIN 0.56 0.58 0.00%

ISMEN 290,000.42 284,200.41 0.35%

PGSUS 17,500.00 237,475.00 0.29%

RYGYO 0.94 0.58 0.00%

SAHOL 425,000.00 4,003,500.00 4.93%

TAVHL 3,500.00 43,155.00 0.05%

TCELL 165,000.00 1,744,050.00 2.15%

THYAO 600,000.00 3,432,000.00 4.23%

TTKOM 105,000.00 635,250.00 0.78%

TUPRS 6,000.00 382,500.00 0.47%

VAKBN 136,000.00 613,360.00 0.76%

YKBNK 850,000.00 3,383,000.00 4.17%

GRUP TOPLAMI 5,643,003.03| 29,971,496.57 36.91%
Devlet Tahvili TRT161116T19 6,000,000.00 6,052,362.18 7.45%
TRT080317T18 10,000,000.00| 10,308,668.30 12.69%

TRT140617T17 12,000,660.00 12,162,062.52 14.98%

GRUP TOPLAMI 28,000,660.00 | 28,523,093.00 35.12%
Vadeli Mevduat (TL) 3,500,000.00 3,544,856.12 4.37%
4,000,000.00 4,040,927.14 4.98%

4,000,000.00 4,019,257.62 4.95%

4,000,000.00 4,017,822.12 4.95%

GRUP TOPLAMI 15,500,000.00 | 15,622,863.00 19.24%
Takasbank Para Piyasasi 3,010,126.03 3,000,665.15 3.70%
3,273,147.44 3,273,147.44 4.03%

GRUP TOPLAMI 6,283,273.47 6,273,812.59 7.73%
VOB Nakit 814,975.86 814,975.86 1.00%
GRUP TOPLAMI 814,975.86 814,975.86 1.00%
FON PORTFOY DEGERI 56,241,912.36| 81,206,241.02 100.00%




30.06.2016 TARIHLI FON NET VARLIK DEGERI TABLOSU

GRUP  |TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 81,206,241.02 100.27%
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 81,206,241.24 100.27%
B. HAZIR DEGERLER 1,654.71 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 1,654.71| 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 1,654.71| 100.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsihgi 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 6,434.72 0.01%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00% 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 6,434.72 | 100.00% 0.01%
D. DiGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 223,720.48 -0.28%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%
c) Yonetim Ucreti 146,078.14| 65.29% -0.18%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 77,642.34| 34.71% -0.10%
i) Denetim Ucreti 573.66 0.26% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 2,584.28 1.16% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 1,089.53 0.49% 0.00%
vi) Diger 73,394.87| 32.81% -0.09%
F. M.D.Dusiis Karsiligi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 80,990,609.97
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 3,285,618,688.39
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Merkezdeki Pay Sayisi 196,714,381,312
Fiyat 0.02465




BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2016 - 30 Haziran 2016 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %7,76 artis
gbstermis olup, ayni dénemde Fon’un performans 6lcliti de %7,80 getiri saglamistir.

Fonun kargilagtirma olgutu : %45 BIST-KYD DIBS 547 gin Endeksi + %40 BIST 100
Endeksi %5 BIST-KYD DIBS Tim Bono Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Brit Repo Endeksi
dir.

Doneme Ait Performans Grafigi:
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BOLUM F: FON HARCAMALARINA ILISKIN BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6édenen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

ISLEM TURU KOMISYON ORANI
Ters Repo Yuzbinde 1,18125 (BSMV Dahil) - (01/01/2016 - 31/05/2016)
Ters Repo Yizbinde 1,15809 (BSMV Dahil) (01/06/2016 dan itibaren)
Yizbinde 1,18125 * Gun Sayisi (BSMV Dahil)
Vadeli Ters Repo (01/01/2016 - 31/05/2016)
Yiizbinde 1,15809 * Gin Sayis1 (BSMV Dahil)
Vadeli Ters Repo (01/06/2016 dan itibaren)
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Ozel Sektér Tahvil Ylzbinde 2 (BSMV Dahil) - (01/01/2016 - 31/05/2016)
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili / Ozel Sektér Tahvil Yizbinde 1.905 (BSMV Dahil) (01/06/2016 dan itibaren)
Ortaklik Paylari Onbinde 3 (BSMV Dahil) - (01/01/2016 - 31/05/2016)
Ortaklik Paylar Onbinde 2,5 (BSMV Dahil) - (01/06/2016 dan itibaren)
. Yuzbinde 2,75 (BSMV Dahil) + 7 giin Gzeri Yizbinde 0,35 *
Takasbank Para Piyasasi Giin Sayis! (BSMV Dahil)
VOB(Vadeli islemler Borsasi) Onbinde 1,1932 (BSMV Dahil)




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani

yer almaktadir.

01/01/2016 - 30/06/2016 . Gider Toplami / Giinliik Ortalama
Gider Toplami
Gider Tiirii Fon Toplam Degeri
Noter Ucretleri 252.26 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 1,274.00 0.00
Saklama Ucretleri 3,640.00 0.00
Fon isletim Gideri Kesintisi 884,498.60 1.10
Hisse Senedi Komisyonu 6,731.83 0.01
Tahvil Bono Komisyonu 291.34 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 5,901.42 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonu 236.25 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 7,838.87 0.01
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 12,595.16 0.02
TOPLAM 923,259.73 1.14
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) |  80,637,567.01}
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2016 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolar




