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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

NN Hayat ve EmeKklilik A.S. Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2016 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5
sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.§. Bilyime Amacli Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’na (“Fon”) ait
Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiiriirliige giren “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmugtir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 80.990.610 | Genis portfsy yelpazesi ile piyasa | Meltem Karasu
Birim Pay Degeri 0,024650 | kosullarina gore portfoy yapisint hizli ve Abdullah Akgiin
Yatinmci Sayisi 67.833 | ani sgekilde degistircbilme avantajm: da | Vildan Ozgiil
Tedaviil Orant % gozeterek agirlikli olarak kamu borglanma
1.64 araglar1 ve Tirk ortakhik paylarina yatirim
’ yaparak faiz ve sermaye kazanci elde
etmektir.
Portfoy Dagilhim Yatirim Stratejisi
Fon, portfoyliniin tamamint degisen piyasa kosullarina gore
Kamu I¢ Borglanma %27,36 Yﬁnetr[\elik’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de temettil ve
Pay Senetleri %43,27 faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi
o tnceden belirlenmez. Esnek fon, yatirim tercihini belirlemek yerine
Ters Repo 4,86 birikimlerin yatirima ne sekilde y6nlendirilmesi konusunda karart
Takasbank Para Piyasas: %748 | portfdy yoneticisine birakan ve piyasa kogullarina gore portfoy
Vadeli Mevduat %14,11 ybneticisinin en uygun portfdy dagilimimi yapacagini diisiinen
= o : katihmeilar igin kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatirim
Ozel Sektdr Tahvil %1,87 kisitlamast  yoktur. Yonetici’nin fon yénetimi stratejisi ve
Vob %1,05 uygulamalarina glivenen ve degisen piyasa kosullarina gore fon
dagilim degisikligi yapmay tercih etmeyen katilimcilar igin piyasa
kosullarina gore gerektiginde risk dilzeyini de artiran bir fon
yOnetimi politikasi uygulanir
Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Pay Senetlerinin adet
Sektirel Dagihm
Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
. muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar %7,74 | Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak,
Elektrik Gaz ve Su %1,30 portfoy yoneticisi fon portfiyiinii yonetirken riskin dagitilmasi,
likidite ve getiri unsurlanni géz 6niinde bulundurmakta, portfoy
Imalat Sanayii %0,47 | yonetim stratejilerine ve yatrim simrlamalarina uygun hareket
insaat ve Bayndirhk 0,0 | ederek fon ictiizigi, izahname, portfy yonetim sdzlesmesi ve ilgili
. mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim
Mali Kuruluglar %19,96 yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniistimil
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama %7,46 | kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatiim
Holdingler ve Yatirim sirketleri %0,05 kararlari, konularinda uzman iyelerin olusturdugu bir komite

tarafindan  verilmekte ve alnan Kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin y8netimine iliskin olarak,
Fon’un titm muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y&netiminde
olugabilecek hata, hile ve usulstizlilklerin Snlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akiglan Sirket
tarafindan yazil hale getirilmistir.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B.

PERFORMANS BiLGiSi (Devami)

GETIRI GRAFIiGi
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m Toplam Getiri (%) m Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Eflasyon Orani (%)

1

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, yedisi ING Bank A.S.’ye ve dokuz adedi
NN Hayat ve Emeklilik A.$.’ye ait olmak iizere toplam onalt1 adet yatirim fonunun portféyiinii
yonetmektedir.

Sirket’in Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmug, tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatinnm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatinma yonlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. PortfSy ydnetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatiim fonlarnin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fonun amaci, Genis portfoy yelpazesi ile piyasa kosullarina gére portfdy yapisim hizh ve ani
sekilde degistirebilme avantajini da gozeterek agirlikli olarak kamu borglanma araglar1 ve Tiirk
ortaklik paylarina yatirim yaparak faiz ve sermaye kazanci elde etmektir.



NN HAYAT ve EMEKLILIK AS.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

C.

4)

5)

6)

7

8)

9)

DIPNOTLAR (Devami)

Fon, portfoyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismma yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Esnek fon, yatinm tercihini
belirlemek yerine birikimlerin yatinma ne sekilde yonlendirilmesi konusunda karar1 portfoy
yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfoy yoneticisinin en uygun portfoy
dagilimim yapacagim diisiinen katilimcilar igin kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatinm
kisitlamas: yoktur. Yonetici’nin fon yonetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve degisen
piyasa kosullarina gore fon dagilim degisikligi yapmay1 tercih etmeyen katilimcilar igin piyasa
kosullarina goére gerektiginde risk diizeyini de artiran bir fon ySnetimi politikas1 uygulanir.
Piyasalarda olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portfSyiinde bulunan yatinm
araglar iizerinden alim satim islemleri yapabilir. Fon y6netimi sirasinda yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

1 Ocak - 30 Haziran 2016 déneminde:

Fon’un Getirisi: %7,76
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %7,80
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %6,94
Nispi Getiri: %(0,04)

Nispi Getiri’nin %0,82’si varlik se¢iminden %(0,86)’s1 ise varlik gruplar arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtir: .
(Gergeklesen _Getiri - Gergeklesen Kargilastirma Olgitiiniin ~ Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” béliimiinde
yer verilmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2016 doénemine ait Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oranmin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 923.260
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 80.637.567
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 1,14

1 Ocak 2016 itibariyle fonun karsilastirma 8lgiitiinde degisiklik yapilmistir.

Fonun kargilagtirma dlgiitii : %45 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi + %40 BIST 100 Endeksi
%35 BIST-KYD DIBS Tiim Bono Endeksi + %10 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi dir.

Emeklilik yatrim fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.



NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

10) 1 Ocak - 30 Haziran 2016 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu 0,001 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orami olarak
hesaplanir. PortfSy yoneticisinin performans 6lgiitii iizerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun aynt zamanda portfdy yoneticisinin tutarlihik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

11)  Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine oram Dipnot 6’da agiklanmigtir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki

gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan

Faaliyet Giderleri 1 Ocak - 30 Haziran 2016
Yénetim Ucreti 884,499
Saklama Ucreti 3,640
Denetim Ucretleri 1,274
Kurul Ucretleri 4,845
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 25,349
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3,653
Toplam 923,260

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

12) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 52.1 sayih ilke kararina gére hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamas: aagagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi

Birim Fiyat) 7,76
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orami (*) 1,14
Azami Toplam Gider Oran1 (Yillik Oran 2,28% (***) 1,14
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran (**) 0,00
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu

Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,14
Briit Getiri 8,90

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden

5 is glinii i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranim ifade
etmektedir.

.........................



