NN HAYAT ve EMEKLILIKA.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



pwc

NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2016 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Haklkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamsghr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2016 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS")
uygun olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans
Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amact Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 196.253.448 | Fon, agirhkli  olarak  tim | Meltem Karasu
Birim Pay Degeri 0,026911 | vadelerdeki Kamu Dis Borg¢lanma | Abdullah Akgiin
Yatirimet Sayist 66.647 | Araglan (EuroBond) ve dbvize | Vildan Ozgiil

endeksli devlet i¢ borglanma
araclan ile TL cinsi kamu ig
borglanma  araglarina  yatirim
yaparak  gelir elde  etmeyi
Tedavill Oran1 % 3,65 | amaglamaktadir
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
. Fon portfdylindeki varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kamu Ig Borglanma %124 d(lzenllt):melerine ve fon ictiiziigline uygun olarak segilir ve fon
Ters Repo %2,37 portfdyll yonetici tarafindan igtlizgtin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
: Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
Takasbank Para Piyasas: %3,07 lligkin Esaslar Hakkindaki Yénetmeligine uygun olarak belirtilen
o varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve temettii ve
Kamu Dis Borglanma %64,45 faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik
Vadeli Mevduat (TL) %0,83 dagilim: O6nceden belirlenmez. Fonun risk yapisinin kontrold
) . amacityla fon portfoyline dahil yatinm araglari arasinda
Vadeli Mevduat (Déviz) %1843 | cesitlendirmeye gidilir. Dovize endeksli olanlar dahil tim kamu
Pay Senetleri 79,61 borglanma araglari, Eurobondlar, dzel sektér borglanma araglari,
ortaklik paylari, ters repo, takasbank para piyasasi iglemleri,
mevduat/katiima hesaplari, varliga dayali menkul kiymetler, gelir
ortaklif1 senetleri, gayrimenkule dayal: sermaye piyasas: araglari,
yatirim fonu katilma paylar: (Borsa Yatirim Fonu, Menkul Kiymet
Yatinm Fonu, Yabanci Yatinm Fonu, Serbest Yatinm Fonu,
Koruma Amaglh Yatirim Fonu ve Garantili Yatinm Fonu Katilma
Paylan), altin ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araglarimin agirliklan arttirtlip azaltilmak suretiyle fonun getiri ve
risk oram kontrol altinda tutulacaktir. Fonun likiditesinin
saglanmas1 amaciyla da, repo, ters repo ve Takasbank para piyasasi
enstriimanlan kullanilabilecektir.

Pay Senetlerinin Yatinm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet
Sektdrel Dagilimm

. . Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari %0,49 | muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Holdigler ve Yatirim sirketleri 9%0,67 | Risklerdir. Finansal ve politik risklerin y6netimine iliskin olarak,
. portfoy yoneticisi fon portféytini yonetirken riskin dagitilmasi,
Imalat Sanayii %1,85 | likidite ve getiri unsurlanimi g6z éniinde bulundurmakta, portfdy
fnsaat ve Bayindirlik %0.15 yoOnetim stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket
nyaat ve Bayindirli % ederek fon igtiizil, izahname, portfSy yonetim sézlesmesi ve
Mali Kuruluglar 9,458 | ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
. yatinnm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde nakde
Metal Esya, Makine ve Gereg Yapim %0,11 | dénigiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
. yatinm Kkararlari, konularinda uzman {iyelerin olugturdugu bir
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokant;lgrﬁ_, komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
o getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak,
Ulagtirma,Haberlegme, Depolama %1,19 | Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y®netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B.

PERFORMANS BIiLGiSI (Devami)

GETIRI GRAFIGi
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1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portf6y yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.$.’nin %100 igtirakidir. Sirket, yedisi ING Bank A.S.’ye ve dokuz adedi
NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait olmak {izere toplam onalt adet yatirim fonunun portfoyiinii
yonetmektedir.

Sirket’in Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus, tamamen goniilliiliik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatinm fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarmin yatirima ydnlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfy y&netim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon, agirlikli olarak tiim vadelerdeki Kamu Dig Borglanma Araglar1 (EuroBond) ve ddvize
endeksli devlet ig borglanma araglan ile TL cinsi kamu i¢ borglanma araglarina yatirim yaparak
gelir elde etmeyi amaglamaktadir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

4)

3)

6)

DIPNOTLAR (Devami)

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagilim: énceden
belirlenmez. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portfSyiine dahil yatirim araglar
arasinda gesitlendirmeye gidilir. Dovize endeksli olanlar dahil tiim kamu borglanma araglar,
Eurobondlar, 6zel sektor bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, ters repo, takasbank para piyasasi
islemleri, mevduat/katilma hesaplar, varliga dayali menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri,
gayrimenkule dayal: sermaye piyasasi araglari, yatrim fonu katilma paylar1 (Borsa Yatirim
Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci Yatirrm Fonu, Serbest Yatirim Fonu, Koruma
Amagh Yatinm Fonu ve Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylar1), altin ve kiymetli madenlere
dayal sermaye piyasasi araglarinin agirliklar: arttinilip azaltilmak suretiyle fonun getiri ve risk
orani kontrol altinda tutulacaktir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da, repo, ters repo ve
Takasbank para piyasasi enstriimanlar1 kullanilabilecektir. Giin igindeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatirim araglar1 satilip alinabilir. Ayrica her
bir yatinm aracinin igtiiziikte tanimlanan iist sinir1 ile giinbaginda ilgili yatinm aracina ait
mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem igin agmamak kosuluyla alim/satim iglemi
yapilabilir. Fon y6netimi sirasinda yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

1 Ocak - 30 Haziran 2016 déneminde;

Fon’un Getirisi: %0,93
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %4,67
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %4,69
Nispi Getiri: %(3,74)

Nispi Getiri’nin %(3,76)’s1 varlik se¢iminden %0,02’si ise varhik gruplari arasinda
gergeklestirilen dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmigtir: }
(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 donemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” bsliimiinde
yer verilmisgtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2016 donemine ait ySnetim {icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 1.925.843
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 170.316.312
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 1,13
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

C.
7

8)

9

10)

11)

DIPNOTLAR (Devam)
1 Ocak 2016 itibariyle fonun karsilagtirma 6lgiitiinde degisiklik yapilmigtir.

Fon’un karsilastirma &lgiitii; %10 BIST 100 Endeksi + %30 BIST-KYD Eurobond USD/TL
Endeksi + %30 BIST-KYD Eurobond EUR/TL Endeksi + %10 BIST-KYD Briit Repo Endeksi
+ %10 BIST-KYD Aylik USD Mevduat Endeksi + %10 BIST-KYD Aylik EUR Mevduat
Endeksi’dir.

Emeklilik yatirnm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglann kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayil: Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak - 30 Haziran 2016 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu (0,116) olarak gergeklesmistir.
Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Slgiimiinde kullamilir. Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi {izerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. PortfSy yoneticisinin performans 6lgiitii iizerinde sagladig1 getiriyi Slger.
Bilgi rasyosunun ayn1 zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi
kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine oram Dipnot 6°da agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki
gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan

Faaliyet Giderleri 1 Ocak - 30 Haziran 2016
Yénetim Ucreti 1,858,837
Saklama Ucreti 17,600
Denetim Ucretleri 1,456
Kurul Ucretleri 11,696
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 31,947
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4,307
Toplam Giderler 1,925,843

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

12) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan briit fon getirisi
hesaplamasi agagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Bas1 Birim

Fiyat) 0,93
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,13
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 2,28% (***) 1,14
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,13
Briit Getiri 2,06

(*  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden
5 is glnil i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oramm ifade
etmektedir.

(***) Yar1 donem oldugundan dolay1 FTGK’nin yarisi alinmgtir.

........................



