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Kurulusa iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
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Fon Ictiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
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Tutar Arttirnmi Kayda Alma 19.09.2014 12233903-872
Kurul Karar

TANIM

Emeklilik Yatirirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siiresiz olarak kurulan fonun

tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) emeklilik planlari kapsaminda katilimeilara sunulur.

FONUN AMACI

Fonun amaci, portfoyiiniin en az %80’ini borsada islem goéren sirketlerin hisse senetlerine yatirarak

sermaye kazanci elde etmektir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoyiiniin tamaminin siirekli olarak IMKB’de islem gdren/gdrecek hisse
yatirilmas1 esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak amaciyla yukarida
belirtilen para ve sermaye piyasast araglarina en ¢ok %?20 oraninda yatirim yapilabilir. Giin
icindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfoylinde
araclar1 satilip alnabilir. Ayrica her bir yatinm aracinin igtiizilkte tanimlanan st smiri ile

1

senetlerine

bulunan yatirim



giinbasinda ilgili yatirim aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir iglem i¢in asmamak
kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir.Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglariin se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul diizenlemeleri cergevesinde
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglar1 lizerinden
diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere
dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz. Portfoye alinan
vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma olgiitiine uygun olmasi
zorunludur. Aract kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin toplami fon portfoyiiniin
%15’ini gecemez. Ayrica, aym varliga dayali olarak ¢ikarilan araci kurulus ve ortaklik
varantlarinin toplami fon portfoyiiniin %10’unu, tek bir ihrag¢i tarafindan cikarilan araci
kurulus/ortaklik varantlarinin toplami ise fon portfoyliniin %5’ini gegemez. Fonun acik
pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islemler Borsasi’nda taraf olunan aymi varliga
dayal1 vadeli islem s6zlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Karsilastirma ol¢iitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore,

DIBS’ler %0 -%20
Hisse senetleri %80-%100
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemleri %0-%20
Eurobondlar %0-%20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%20
Mevduat/Katilma Hesab1 %0-%20

araliginda pozisyon alinabilecektir.
FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon’un karsilastirma Olgiitii, portfoyiin yatirim amacg ve stratejisi ile portfoydeki agirligi dikkate
almarak, %89 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri
endeksi, %6 oraninda KYD O/N briit repo endeksi, % 1 TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi, %1
oraninda KYD Eurobond (USD-TL) endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond (EUR-TL) endeksi, %1
KYD DIBS Tiim Endeksi ve %1 IMKB Tiim Hisse Senetleri Endeksi’dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkan1 NN Hayat ve Emeklilik A.S.(*)
Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Franciscus Henricus Maria E1jsink Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfoy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)

FON PORTFOY YONETICIiLERI

Meltem Karasu ING Portfoy Yonetimi A.S.
Vildan Oter ING Portfoy Yonetimi A.S.
Abdullah Akgiin ING Portfoy Yonetimi A.S.
FON DENETCISI

Duygu Erol



FONLA iLGIiLi OLARAK DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGIiSIKLIiKLER

Fon, Kurucunun Unvan degisikligi nedeniyle Ing Emeklilik A.S. Bilyiime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu olan tinvaninin degisikligi icin 04 Mart 2015’te Kurul’a bagvuruda bulunmus,
Kurul’un 17 Agustos 2015 tarih ve 8548 sayili karar ile talebi uygun bulunmustur. Fon 15 Eyliil 2015
itibariyle yeni iinvan1 olan NN Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu’nu kullanmaya baglamstir.

Ayrica Fon, 03 Kasim 2015’te Yatirim Stratejisi ve Benchmark degisikligi i¢in Kurul’a bagvuruda
bulunmus Kurul’un 21 Aralik 2015 tarih ve 14184 sayili karar ile degisiklik talebi uygun goriilmiistiir.
Fon 01 Ocak 2016 itibariyle yeni strateji ve benchmarklarin1 kullanmaya baslamustir.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME
Tiirkiye :

Tirkiye ekonomisi basta AB olmak {izere ihracat yaptig1 bolgelerdeki durgunluk, finansal
degiskenlikler ve artan jeopolitik gerginliklere ragmen 2015’in {igiincii ¢ceyreginde yiizde 4 biiylimiistiir.
2015 yilinin ilk dokuz aylik doneminde ise biiyiime yiizde 3,4 olmustur.

Diinya piyasalarindaki belirsizlikler, gida fiyatlarindaki degiskenlik ve doviz kurundaki deger kayiplar
nedeniyle TCMB siki para politikasin1 devam ettirmektedir. Y1l icinde siki para politikasi, makro
ihtiyati tedbirler ve doviz likiditesi ayarlamalar1 ile desteklenmistir. Genis faiz koridoru ve aktif likidite
politikasini bir arada kullanmaya devam eden TCMB Ocak ve Subat aylarinda faiz oranlarinda 6l¢iilii
indirimler yaptiktan sonra izleyen aylarda faiz oranlarimi sabit tutmustur. Ayrica Para Politikas1 Kurulu,
Agustos ayinda gergeklestirmis oldugu toplantisinda mevcut kiiresel ve yurt i¢i kosullar1 dikkate alarak
Fed’in faiz artinmi ve kiiresel para politikalarinin normallesmesi siirecinde uygulayacagi yeni para
politikas1 stratejisini aciklamistir. Diisiik uluslararasi petrol fiyatlarina ragmen TL’deki deger
kayiplarinin fiyatlara yansimasi, gida fiyatlarindaki yiiksek seyir enflasyonun hedefin {istiinde
seyretmesine neden olmustur. TUFE endeksi 2015 yilim1 %8,8 seviyesinde beklentilerin gok iizerinde
tamamlamuistir.

Orta Vadeli Programa gore TUFE yillik artis oranmin 2016 yil sonunda %7,5’e ve 2017 yilinda ise
%6’ya gerileyecegi Ongdriilmektedir.

Ancak finansal piyasalarda 2016 yilinda TUFE’ nin yili %8,5 -%9 seviyesinde tamamlayacag1 tahmin
edilmektedir.

Geligmis iilke merkez bankalarinin para politikalarindaki belirsizlikler, gelismekte olan ekonomilerdeki
yavaglama ve jeopolitik riskler 2015 yilinda finansal piyasalar iizerinde etkili olmustur. Fed’in faiz
artinminin  zamanlamasina dair belirsizlikler, Avrupa’da Yunanistan’daki bor¢ krizine iligkin
gelismeler, Cin’de yavaglama ve diisiik emtia fiyatlar1 gelismekte olan iilkelere yonelik risk algisini
bozarak sermaye akisini zayiflatmigtir. Bu ¢ergevede yurt igi finansal piyasalar da zaman zaman
icerideki gelismeler ile ayrismakla birlikte gelismekte olan piyasalara paralel bir seyir izlemistir.

Yilin son ¢eyreginde diinya piyasalarinda gbzlenen oynaklik azaligi ile beraber gelismekte olan iilke
borsalarinda kismi iyilesmeler yasanmistir. Risk primi gostergeleri ile uzun vadeli faizlerde diistisler
gdzlenmis ve yerel para birimleri deger kayiplarinin bir kismim geri almistir.

Diinya :
2015 yilinda Diinya ekonomisinde gelismekte olan iilke ekonomileri kaynakli yavaslama egilimi; 2014

yilinda yiizde 3,4 biiyiiyen kiiresel ekonominin 2015 yilinda yiizde 3,1 seviyesine diisecegi tahminlerine
sebep olmaktadir.



Hammadde fiyatlarindaki diisiis ve finansal kosullardaki iyilesme gelismis {lkeleri desteklerken
gelismis lilkeler merkez bankalari para politikasi kararlar1 ve diisiik emtia fiyatlar1 gelismekte olan
tilkeleri olumsuz etkilemektedir. Gelismekte olan iilkelerin 2015 yilinda yiizde 4, 2016°da ise yiizde 4,5
oraninda biiyiiyecegi tahmin edilmektedir.

Gelismis ekonomilerde devam eden yiiksek bor¢luluk ve bir tiirlii istenilen diizeye ulagmayan biiyiime
ortami nedeniyle toparlanma hala istenen diizeyde degildir. ABD, gelismis ekonomiler arasinda goreceli
olarak biiylimenin Onciisii iken Avrupa Bolgesi’nde yavasta olsa toparlanma isaretleri gézlenmektedir.
Japonya 2015 yilinin ilk yarisinda yeterince biiyiiyemese de yilin {igiincii ¢ceyreginde pozitif biiylimeye
gecmistir,

Diinya ekonomisinde asag1 yonlii riskler varligin1 korumakla birlikte biiyiimenin 2016 yilinda bir miktar
ivme kazanarak yiizde 3,6 olmasi beklenmektedir. Avrupa Bolgesi’nde yavas biiylime, finansal
piyasalardaki artan dalgalanma, gelismekte olan ekonomilerdeki yavas biiyiime ve diisiik emtia fiyatlari
bliylimeyi asag1 ¢cekebilecek temel riskler arasindadir.

2014 yilinda yiizde 3,2 olan kiiresel enflasyonun 2015 yilinda yiizde 3,6, 2016°da ise yiizde 3,5 olmasi
beklenmektedir.

2015 yilinda diinyada finansal piyasalarda belirleyici olan faktorlerin basinda Fed’in faiz politikas1 yer
almistir. Bunun yanisira daha ¢ok yilin ikinci yarisinda etkili olan faktorlerin basinda ise Cin’den gelen
zayif biliylime verileri olmustur. Fed’den beklenen ama tarihi belirsiz olan faiz karari yil boyunca
dolarin degerlenmesine, diger para birimlerinde ciddi deger kayiplar1 yasanmasina ve gelismekte olan
ekonomilerden sermaye ¢ikisina sebep olmustur. Y1l sonu itibariyle Fed’in faiz artis1 gergceklesmis fakat
piyasalar faiz artisin1 6nceden fiyatladigindan finans piyasalarina yansimasi ¢ok olumsuz olmamustir.
Kiiresel finansal piyasalar bakimindan olumlu olan gelismeler ise ECB ve BoJ gibi biiyilkk Merkez
Bankalarmin genisletici politikalarint siirdiirmeleri olmustur. Bunlar likidite bollugu saglayarak Fed
kaynakl1 piyasalardaki tedirginligi hafifletmistir.

Fed’in beklenen faiz artinmini Aralik ayinda gergeklestirmesi ve kademeli faiz artisinda temkinli
davranacag1 mesaj1 piyasalardaki oynakligi azaltan bir faktor olmustur.

7 Haziran se¢imi sonrasinda genel olarak dalgali olumsuz bir seyir izleyen BIST-100 endeksinde bu
donemde siyasi belirsizliklerin yanisira jeopolitik endigelerin artmasi asagi yonlii baski yaratmustir.
Borsa endeksi 2015 yil sonunda gecen yilin ayn1 donemine gore %16,3 oraninda diisiis kaydetmistir.
Endeks, 2015 yil sonu itibartyla 71.727 olarak gerceklesmistir. Tahvil ve bono piyasasinda faizler
kiiresel ekonomideki belirsizliklerin etkisiyle 2015 yili bagindan itibarenyiikselmeye baglamistir. 10
yillik tahvil faizi, olumsuz gelismeler ve se¢im beklentileri nedeniyle Mayis ayi itibariyla %9’un
iizerine ¢ikmistir. S6z konusu donemde getiri egrisindeki bozulmanin kisa vadelerde daha belirgin
oldugu izlenmistir. 2 yillik gdsterge tahvil faizi Agustos ayinda yiizde 11seviyesinin lizerine ¢ikmis bu
seviyeyi korudugu goriilmiistiir. ki yillik gdsterge tahvilin faizi 2015 yilm %11,14 seviyesinde
tamamlamuistir.

Dolar endeksinde 2015 yilinin ilk ¢eyreginde devam etmekte olan yukari yonli egilim Mart ayinin
ikinci haftasindan itibaren kesintiye ugramis ve oynakligini siirdiirmekle birlikte daha diisiik seviyelerde
gerceklesmistir. Gelismekte olan iilkelerin para birimleri de dolar endeksi ile biiyiik 6l¢iide uyumlu bir
sekilde hareket etmistir. Tiirk lirasi, 2015 yili Haziran ay1 ortalarindan Temmuz ay1 ortasina kadar olan
donemde se¢imin sonuglanmis olmasi ve olumlu gelen bazi verilerin etkisiyle ABD dolarina kars1 diger
gelismekte olan iilkelerden olumlu ayrigsmistir.

Temmuz ayinin ikinci yarisinda ise jeopolitik risklerdeki artis ve siyasi belirsizlik nedeniyle Tiirk lirast
ABD dolarma kars1 diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli deger kaybetmistir. Agustos ayinda, 1
Kasim’da erken se¢im yapilmasina karar verilmesinin yanisira Fed’in faiz artirnmina iliskin bekleyisler
ve jeopolitik riskler nedeniyle doviz kurlarinda sert hareketler gézlenmistir. Eylil ayr sonunda Tiirk
liras1 karsisinda ABD dolar1 3,03, Avro ise 3,40 TL seviyesini asmasina ragmen y1li; saglanan siyasi
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istikrar ve FED faiz artisinin 1limli algilanmasi sonucu, sirasiyla 2,90 ve 3,20 seviyesinden kapamustir.
DONEME AiT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2015 yilinda fon portfdyiiniin ortalama olarak %5.03’ii Kamu I¢ Borglanma Araglarina, %5.69°u Ters
Repoya, %3.63’1i Takasbank Para Piyasasi’na, %85.65’1 Ortaklik Paylarina yatirilmsgtir.

Kamu i¢
Borglanma
5.03%

Fon’un Kamu I¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Bank A.S. ve Is yatinm Menkul Degerler A.S.
araciligl ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi
ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erigim sistemi ve ING Bank iizerinden islem talimatlar ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performanst ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde her
giin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER
01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri (%11,71) azalis gostermis

olup, ayn1 dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olgiitii (%13.70) Gergeklesen karsilagtirma 6l¢iitii
de (%12.95) azalig gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmal Getiri Grafigi
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(*) Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gerceklestirdigi ve
30 Ocak 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii'nde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda
alman karar ile Kurucu'nun ana sézlesmesinin 2. maddesi asagidaki sekilde tadil edilmistir:

"Sirket'in ticaret tinvant NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir."

Emine SEBILCIOGLI Franciscus Henricus Maria EIJSINK Cuneyt YUNGUL
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Midiirii
Sema DOLASOGLU Meltem KARASU Murat ATAR_

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



