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TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar1 01.08.2003 39/921
Kurulusa iliskin Kurul Izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Ictiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret | 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Sicili Gazetesi’nde Ilam
Fonun Déniisiimiine iliskin SPK 07.03.2008 KYD 15-232
izni
TANIM

Emeklilik Yatirirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siiresiz olarak kurulan fonun
tiizel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) emeklilik planlari kapsaminda katilimeilara sunulur.
FONUN AMACI

Fon portfoyiine tiim vadelerdeki eurobondlar ve dovize endeksli i¢ borglanma senetleri ve TL cinsi
kamu borg¢lanma araglar1 dahil edilebilir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa
para piyasasi enstriimani kullanilir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiizigiine uygun
olarak secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Y®netmeligine
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiine tiim vadelerdeki eurobondlar ve dovize endeksli i¢ borglanma
senetleri ve TL cinsi kamu bor¢lanma araglari dahil edilebilir. Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla
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da ters repo ve borsa para piyasasi enstriimani kullanilir. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon
portfoyline dahil yatirnm araclar1 arasinda cesitlendirmeye gidilir. Fonun likiditesinin saglanmasi
amaciyla da ters repo ve borsa para piyasast enstriimani kullanilabilecektir. Fon portfOyiine tiim
vadelerdeki eurobondlar ve dovize endeksli devler i¢ bor¢lanma araglart dahil edilebilir. Giin i¢indeki
piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portfdyiinde bulunan yatirim araglari satilip
alinabilir. Ayrica her bir yatinm aracinin igtiiziikte tanimlanan {ist simir1 ile giinbasinda ilgili yatirim
aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir iglem i¢in asmamak kosuluyla alim/satim iglemi
yapilabilir. Fon yOnetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Karsilastirma olgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gore, asagidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.

EURO cinsi Eurobondlar %5-%35
USD cinsi Eurobondlar %5-%35
Dévize Endeksli DIBS’ler %0 -%30
TL cinsi DiBS’ler %10-%40
Enflasyona Endeksli DIBSler %0 -%30
Ortaklik Paylar %0-%30
Ters Repo %0-%10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri %0-%10
Mevduat/Katilma hesabi %0-%25
Sabit Ozel Sektor Tahvili %0- %30
Degisken Ozel Sektor Tahvili %0- %30

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon’un karsilastirma olgiitii; %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL) +
%39 KYD DIBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli Kiymetler Endeksi
+ %1 KYD Degisken Ozel Sektdr Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel Sektdr Tahvil Endeksi + % 1
TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tiim Hisse Senetleri Piyasas1 Endeksi + % 1 KYD
DIBS Tiim Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat
Endeksi

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkan1 NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Franciscus Henricus Maria E1jsink Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfoy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S(*).
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)

FON PORTFOY YONETICILERI

Meltem Karasu ING Portfoy Yonetimi A.S.
Vildan Oter ING Portfoy Yonetimi A.S.
Abdullah Akgiin ING Portfoy Yonetimi A.S.
FON DENETCIiSi

Duygu Erol



FONLA iLGIiLi OLARAK DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGIiSIKLIiKLER

Fon, Kurucunun Unvan degisikligi nedeniyle Ing Emeklilik A.S. Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu olan iinvaninin degisikligi i¢cin 04 Mart 2015°te Kurul’a bagvuruda bulunmus, Kurul’un 17
Agustos 2015 tarih ve 8548 sayili karari ile talebi uygun bulunmustur. Fon 15 Eyliil 2015 itibariyle yeni
tinvani olan NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nu kullanmaya
baglamistir.

Ayrica Fon, 03 Kasim 2015’te Yatirim Stratejisi ve Benchmark degisikligi igin Kurul’a bagvuruda
bulunmus Kurul’un 21 Aralik 2015 tarih ve 14184 sayili karar ile degisiklik talebi uygun goriilmiistiir.
Fon 01 Ocak 2016 itibariyle yeni strateji ve benchmarklarini1 kullanmaya baglamistir.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME
Tiirkiye :

Tirkiye ekonomisi basta AB olmak {izere ihracat yaptig1 bolgelerdeki durgunluk, finansal
degiskenlikler ve artan jeopolitik gerginliklere ragmen 2015’in {igiincii ¢ceyreginde yiizde 4 biiylimiistiir.
2015 yilimin ilk dokuz aylik déneminde ise biiyiime yiizde 3,4 olmustur.

Diinya piyasalarindaki belirsizlikler, gida fiyatlarindaki degiskenlik ve doviz kurundaki deger kayiplar
nedeniyle TCMB siki para politikasin1 devam ettirmektedir. Y1l icinde siki para politikasi, makro
ihtiyati tedbirler ve doviz likiditesi ayarlamalar1 ile desteklenmistir. Genis faiz koridoru ve aktif likidite
politikasini bir arada kullanmaya devam eden TCMB Ocak ve Subat aylarinda faiz oranlarinda 6l¢iilii
indirimler yaptiktan sonra izleyen aylarda faiz oranlarini sabit tutmustur. Ayrica Para Politikas1 Kurulu,
Agustos ayinda gergeklestirmis oldugu toplantisinda mevcut kiiresel ve yurt ici kosullar1 dikkate alarak
Fed’in faiz artirimi ve kiiresel para politikalariin normallesmesi siirecinde uygulayacagi yeni para
politikas1 stratejisini aciklamistir. Diisiik uluslararasi petrol fiyatlarina ragmen TL’deki deger
kayiplarinin fiyatlara yansimasi, gida fiyatlarindaki yiiksek seyir enflasyonun hedefin {istiinde
seyretmesine neden olmustur. TUFE endeksi 2015 yilin1 %8,8 seviyesinde beklentilerin ¢ok {izerinde
tamamlamuistir.

Orta Vadeli Programa gore TUFE yillik artis oranmin 2016 yil sonunda %7,5’e ve 2017 yilinda ise
%6’ya gerileyecegi ongoriilmektedir.

Ancak finansal piyasalarda 2016 yilinda TUFE’ nin yili %8,5 -%9 seviyesinde tamamlayacag1 tahmin
edilmektedir.

Geligmis iilke merkez bankalarinin para politikalarindaki belirsizlikler, gelismekte olan ekonomilerdeki
yavaglama ve jeopolitik riskler 2015 yilinda finansal piyasalar tizerinde etkili olmustur. Fed’in faiz
artinminin  zamanlamasina dair belirsizlikler, Avrupa’da Yunanistan’daki bor¢ krizine iliskin
gelismeler, Cin’de yavaglama ve diisiik emtia fiyatlar1 gelismekte olan iilkelere yonelik risk algisini
bozarak sermaye akisini zayiflatmigtir. Bu c¢ergcevede yurt igi finansal piyasalar da zaman zaman
icerideki gelismeler ile ayrismakla birlikte gelismekte olan piyasalara paralel bir seyir izlemistir.

Yilin son ¢eyreginde diinya piyasalarinda gbzlenen oynaklik azaligi ile beraber gelismekte olan iilke
borsalarinda kismi iyilesmeler yasanmistir. Risk primi gostergeleri ile uzun vadeli faizlerde diisiisler
gdzlenmis ve yerel para birimleri deger kayiplarinin bir kismim geri almistir.

Diinya :
2015 yilinda Diinya ekonomisinde gelismekte olan iilke ekonomileri kaynakli yavaslama egilimi; 2014

yilinda yiizde 3,4 biiyiiyen kiiresel ekonominin 2015 yilinda yiizde 3,1 seviyesine diisecegi tahminlerine
sebep olmaktadir.



Hammadde fiyatlarindaki diisiis ve finansal kosullardaki iyilesme gelismis {lkeleri desteklerken
gelismis lilkeler merkez bankalar1 para politikasi kararlar1 ve diisiik emtia fiyatlar1 gelismekte olan
tilkeleri olumsuz etkilemektedir. Gelismekte olan iilkelerin 2015 yilinda yiizde 4, 2016°da ise yiizde 4,5
oraninda biiyiiyecegi tahmin edilmektedir.

Gelismis ekonomilerde devam eden yiiksek borgluluk ve bir tiirlii istenilen diizeye ulagsmayan biiylime
ortami nedeniyle toparlanma hala istenen diizeyde degildir. ABD, gelismis ekonomiler arasinda goreceli
olarak biiyimenin Onciisii iken Avrupa Bolgesi’nde yavasta olsa toparlanma isaretleri gozlenmektedir.
Japonya 2015 yilinin ilk yarisinda yeterince biiyiliyemese de yilin ii¢lincii ¢ceyreginde pozitif biiylimeye
gecmistir,

Diinya ekonomisinde asag1 yonlii riskler varligin1 korumakla birlikte biiyiimenin 2016 yilinda bir miktar
ivme kazanarak ylizde 3,6 olmasi beklenmektedir. Avrupa Bolgesi’'nde yavas biiylime, finansal
piyasalardaki artan dalgalanma, gelismekte olan ekonomilerdeki yavas biiyiime ve diisiik emtia fiyatlari
bliylimeyi asag1 ¢cekebilecek temel riskler arasindadir.

2014 yilinda yiizde 3,2 olan kiiresel enflasyonun 2015 yilinda yiizde 3,6, 2016’da ise yilizde 3,5 olmasi
beklenmektedir.

2015 yilinda diinyada finansal piyasalarda belirleyici olan faktorlerin basinda Fed’in faiz politikas1 yer
almistir. Bunun yanisira daha ¢ok yilin ikinci yarisinda etkili olan faktorlerin basinda ise Cin’den gelen
zayif biliylime verileri olmustur. Fed’den beklenen ama tarihi belirsiz olan faiz karari yil boyunca
dolarin degerlenmesine, diger para birimlerinde ciddi deger kayiplar1 yasanmasina ve gelismekte olan
ekonomilerden sermaye ¢ikisina sebep olmustur. Y1l sonu itibariyle Fed’in faiz artis1 gergeklesmis fakat
piyasalar faiz artisin1 6nceden fiyatladigindan finans piyasalarina yansimasi ¢ok olumsuz olmamustir.
Kiiresel finansal piyasalar bakimindan olumlu olan gelismeler ise ECB ve Bol gibi biiyiik Merkez
Bankalarmin genisletici politikalarini siirdiirmeleri olmustur. Bunlar likidite bollugu saglayarak Fed
kaynakl1 piyasalardaki tedirginligi hafifletmistir.

Fed’in beklenen faiz artinmini Aralik ayinda gergeklestirmesi ve kademeli faiz artisinda temkinli
davranacag1 mesaj1 piyasalardaki oynakligi azaltan bir faktor olmustur.

7 Haziran se¢imi sonrasinda genel olarak dalgali olumsuz bir seyir izleyen BIST-100 endeksinde bu
donemde siyasi belirsizliklerin yanisira jeopolitik endiselerin artmasi asagi yonli baski yaratmustir.
Borsa endeksi 2015 yil sonunda gegen yilin ayni dénemine gore %16,3 oraninda diisiis kaydetmistir.
Endeks, 2015 yil sonu itibartyla 71.727 olarak gerceklesmistir. Tahvil ve bono piyasasinda faizler
kiiresel ekonomideki belirsizliklerin etkisiyle 2015 yili1 bagindan itibarenyiikselmeye baglamigtir. 10
yillik tahvil faizi, olumsuz gelismeler ve se¢im beklentileri nedeniyle Mayis ayi itibariyla %9’un
tizerine ¢ikmigtir. S6z konusu donemde getiri egrisindeki bozulmanin kisa vadelerde daha belirgin
oldugu izlenmistir. 2 yillik gdsterge tahvil faizi Agustos ayinda yiizde 11seviyesinin {izerine ¢ikmis bu
seviyeyi korudugu goriilmiistiir. ki yillik gdsterge tahvilin faizi 2015 yilm %11,14 seviyesinde
tamamlamuistir.

Dolar endeksinde 2015 yilinin ilk ¢eyreginde devam etmekte olan yukari yonli egilim Mart ayinin
ikinci haftasindan itibaren kesintiye ugramis ve oynakligini siirdiirmekle birlikte daha diisiik seviyelerde
gerceklesmistir. Gelismekte olan iilkelerin para birimleri de dolar endeksi ile biiyiik 6l¢iide uyumlu bir
sekilde hareket etmistir. Tiirk liras1, 2015 y1l1 Haziran ay1 ortalarindan Temmuz ay1 ortasina kadar olan
donemde se¢imin sonuglanmis olmasi ve olumlu gelen bazi verilerin etkisiyle ABD dolarina kars1 diger
gelismekte olan iilkelerden olumlu ayrismistir.

Temmuz ayinin ikinci yarisinda ise jeopolitik risklerdeki artis ve siyasi belirsizlik nedeniyle Tiirk lirasi
ABD dolarma kars1 diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli deger kaybetmistir. Agustos ayinda, 1
Kasim’da erken se¢im yapilmasina karar verilmesinin yanisira Fed’in faiz artirimina iliskin bekleyisler
ve jeopolitik riskler nedeniyle doviz kurlarinda sert hareketler gézlenmistir. Eylil ayr sonunda Tiirk



liras1 karsisinda ABD dolart 3,03, Avro ise 3,40 TL seviyesini agsmasina ragmen yili; saglanan siyasi
istikrar ve FED faiz artisinin 1limli algilanmasi sonucu, sirastyla 2,90 ve 3,20 seviyesinden kapamustir.

DONEME AiIT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2015 yilinda fon portfoyiiniin ortalama olarak %22.48’i Kamu i¢ Borglanma Araglarina, %7.29°u Ters
Repoya, %0.54i Takasbank Para Piyasasi’na, %51.54’ti Kamu Dis Borglanma Araglarina, %7.10’u
Vadeli TL mevduata, %2.37’si Vadeli Déviz Mevduata, %0.65’i Ozel Sektor Tahvili ne yatirilmustir.

Fon’un Kamu I¢ Bor¢lanma ve Ters repo islemleri ING Bank A.S. ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
araciligi ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi
ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank iizerinden islem talimatlar ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yayilanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER

01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %14.50 artig gdstermis olup,
ayn1 donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olgiiti %12.83 Gergeklesen karsilagtirma  6lgiitii de
%13.42 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi

0.028000

‘T 0.027000 o

[ )"-f W

»b0 0.026000

g VN

- —

Q) 0.025000 MJVV -

2 0.024000

g \,JN(

0.023000

.= 0.022000

.5-

oo 0.021000

0.020000

B DWW Wwwww wwwwwwweebwwebmweewweewwewewewwwww www
R T T e O e TR e O e e R e T e O e TR e e T O e O e O e T e O e T e O e T e T e O e O e O e O e T e, O e O O e O O e O |
o T o T o T e T o N o T s T o Y s Y s T s T o T o T o Y s Y s T s T s T s T o T o T o T s T s T o T o T o T o T o Y o I o T o B o R o )
N R I S a a  a  a  a  a  a  R  a a]
o e B B e B e O e Dt Rt Ot D i e D T T s W T Y o O S o o T o T o 3 T o T ) o T o T T I T IO o VI o R o N ]
LLLeLeereeeRoLeeeeeReeeeodddd oo oo o
o I o T ol o T v T T e o T o I T o T T I ot o T v O e T s T e O e Y o I T ol T T Y o O 0 T T |
O - N O " N O N A NO A NO A NO A M ANO A NO A NO AN O M

(6}


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmal Getiri Grafigi
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(*) Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarithinde gergeklestirdigi ve
30 Ocak 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’'nde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda
alman karar ile Kurucu'nun ana sézlesmesinin 2. maddesi asagidaki sekilde tadil edilmistir:

"Sirket'in ticaret tinvant NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir."

Emine SEBILCIOGLI Franciscus Henricus Maria EIJSINK Cuneyt YUNGUL
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Miidiirii
Sema DOLASOGLU Meltem KARASU Murat ATAR

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



