NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2015 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01 Ocak 2015
— 31 Aralik 2015 dénemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢cmis yillik fon
bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri
ve net varlik degeri tablolariin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

Tirkiye ekonomisi basta AB olmak iizere ihracat yaptigi bolgelerdeki durgunluk, finansal
degiskenlikler ve artan jeopolitik gerginliklere ragmen 2015’in figiincli ¢eyreginde ylizde 4
biliylimiigtiir. 2015 yilinin ilk dokuz aylik doneminde ise biiyiime yiizde 3,4 olmustur.

Diinya piyasalarindaki belirsizlikler, gida fiyatlarindaki degiskenlik ve doviz kurundaki deger
kayiplar1 nedeniyle TCMB siki para politikasin1 devam ettirmektedir. Y1l i¢inde siki para politikasi,
makro ihtiyati tedbirler ve doviz likiditesi ayarlamalari ile desteklenmistir. Genis faiz koridoru ve aktif
likidite politikasini bir arada kullanmaya devam eden TCMB Ocak ve Subat aylarinda faiz oranlarinda
Olciilii indirimler yaptiktan sonra izleyen aylarda faiz oranlarini sabit tutmustur. Ayrica Para Politikasi
Kurulu, Agustos ayinda gergeklestirmis oldugu toplantisinda mevcut kiiresel ve yurt ici kosullari
dikkate alarak Fed’in faiz artirnmi ve kiiresel para politikalarinin normallesmesi siirecinde
uygulayacagi yeni para politikasi stratejisini agiklamistir. Diistik uluslararasi petrol fiyatlarina ragmen
TL’deki deger kayiplarinin fiyatlara yansimasi, gida fiyatlarindaki yiiksek seyir enflasyonun hedefin
iistiinde seyretmesine neden olmustur. TUFE endeksi 2015 yilim1 %8,8 seviyesinde beklentilerin ¢ok
iizerinde tamamlamistir. Orta Vadeli Programa gore TUFE yillik artis oraninin 2016 yil sonunda
%7,5’e ve 2017 yilinda ise %6’ya gerileyecegi ongoriilmektedir.

Ancak finansal piyasalarda 2016 yilinda TUFE’nin y1l1 %8,5 -%9 seviyesinde tamamlayacagi tahmin
edilmektedir.

Gelismis tilke merkez bankalarinin para politikalarindaki belirsizlikler, gelismekte olan
ekonomilerdeki yavaslama ve jeopolitik riskler 2015 yilinda finansal piyasalar {izerinde etkili
olmustur. Fed’in faiz artiriminin zamanlamasina dair belirsizlikler, Avrupa’da Yunanistan’daki borg
krizine iligkin gelismeler, Cin’de yavaslama ve diisiik emtia fiyatlar1 gelismekte olan iilkelere yonelik
risk algisin1 bozarak sermaye akigini zayiflatmistir. Bu gercevede yurt ici finansal piyasalar da zaman
zaman icerideki gelismeler ile ayrigsmakla birlikte geligmekte olan piyasalara paralel bir seyir
izlemistir.

Yilin son ¢eyreginde diinya piyasalarinda gézlenen oynaklik azalist ile beraber gelismekte olan iilke
borsalarinda kismi iyilesmeler yasanmistir. Risk primi gostergeleri ile uzun vadeli faizlerde diisiisler
gbzlenmis ve yerel para birimleri deger kayiplariin bir kismini geri almustir.

Diinya :
2015 yilinda Diinya ekonomisinde gelismekte olan iilke ekonomileri kaynakli yavaglama egilimi; 2014
yilinda yizde 3,4 biyiiyen kiiresel ekonominin 2015 yilinda yiizde 3,1 seviyesine diisecegi

tahminlerine sebep olmaktadir.

Hammadde fiyatlarindaki diislis ve finansal kosullardaki iyilesme gelismis iilkeleri desteklerken
gelismis tilkeler merkez bankalar1 para politikasi kararlar1 ve diisiik emtia fiyatlar1 gelismekte olan




iilkeleri olumsuz etkilemektedir. Gelismekte olan {ilkelerin 2015 yilinda yiizde 4, 2016’da ise ylizde
4,5 oraninda biiyiiyecegi tahmin edilmektedir.

Gelismis ekonomilerde devam eden yiiksek bor¢luluk ve bir tiirlii istenilen diizeye ulasmayan biiyiime
ortam1 nedeniyle toparlanma hala istenen diizeyde degildir. ABD, gelismis ekonomiler arasinda
goreceli olarak biiylimenin Onciisii iken Avrupa Bolgesi’nde yavasta olsa toparlanma isaretleri
gozlenmektedir. Japonya 2015 yilinin ilk yarisinda yeterince biiyliyemese de yilin {i¢iincii ¢eyreginde
pozitif bilyiimeye ge¢mistir.

Diinya ekonomisinde asagi yonlii riskler varligimi korumakla birlikte biiylimenin 2016 yilinda bir
miktar ivme kazanarak ylizde 3,6 olmasi1 beklenmektedir. Avrupa Bolgesi’'nde yavas biiylime, finansal
piyasalardaki artan dalgalanma, gelismekte olan ekonomilerdeki yavas biiylime ve diisiik emtia
fiyatlar1 biiylimeyi asag1 ¢ekebilecek temel riskler arasindadir.

2014 yilinda yiizde 3,2 olan kiiresel enflasyonun 2015 yilinda yiizde 3,6, 2016’da ise ylizde 3,5 olmas1
beklenmektedir.

2015 yilinda diinyada finansal piyasalarda belirleyici olan faktorlerin basinda Fed’in faiz politikas1 yer
almistir. Bunun yanisira daha ¢ok yilin ikinci yarisinda etkili olan faktdrlerin baginda ise Cin’den
gelen zayif bliylime verileri olmustur. Fed’den beklenen ama tarihi belirsiz olan faiz karar1 y1l boyunca
dolarin degerlenmesine, diger para birimlerinde ciddi deger kayiplar1 yasanmasina ve gelismekte olan
ekonomilerden sermaye c¢ikisina sebep olmustur. Yil sonu itibartyle Fed’in faiz artis1 gerceklesmis
fakat piyasalar faiz artisini onceden fiyatladigindan finans piyasalarina yansimasi ¢ok olumsuz
olmamustir. Kiiresel finansal piyasalar bakimindan olumlu olan gelismeler ise ECB ve Bol gibi biiyiik
Merkez Bankalarinin genisletici politikalarini1 = siirdiirmeleri olmustur. Bunlar likidite bollugu
saglayarak Fed kaynakli piyasalardaki tedirginligi hafifletmistir.

Fed’in beklenen faiz artirimii Aralik ayinda gergeklestirmesi ve kademeli faiz artisinda temkinli
davranacag1 mesaji piyasalardaki oynaklig1 azaltan bir faktor olmustur.

7 Haziran sec¢imi sonrasinda genel olarak dalgali olumsuz bir seyir izleyen BIST-100 endeksinde bu
donemde siyasi belirsizliklerin yanisira jeopolitik endiselerin artmasi asagl yonlii baski yaratmustir.
Borsa endeksi 2015 y1l sonunda gecen yilin ayn1 donemine gore %16,3 oraninda diisiis kaydetmistir.
Endeks, 2015 yil sonu itibariyla 71.727 olarak gerceklesmistir. Tahvil ve bono piyasasinda faizler
kiiresel ekonomideki belirsizliklerin etkisiyle 2015 yili basindan itibarenyiikselmeye baslamigtir. 10
yillik tahvil faizi, olumsuz gelismeler ve secim beklentileri nedeniyle Mayis ay1 itibariyla %9’un
tizerine ¢ikmugtir. S6z konusu donemde getiri egrisindeki bozulmanin kisa vadelerde daha belirgin
oldugu izlenmistir. 2 yillik gdsterge tahvil faizi Agustos ayinda yiizde 11seviyesinin iizerine ¢ikmis bu
seviyeyi korudugu goriilmiistiir. Iki yillik gdsterge tahvilin faizi 2015 yihm %11,14 seviyesinde
tamamlamistir.

Dolar endeksinde 2015 yilinin ilk ¢eyreginde devam etmekte olan yukari yonlii egilim Mart ayinin
ikinci haftasindan itibaren kesintiye ugramis ve oynakligmi siirdiirmekle birlikte daha diisiik
seviyelerde gerceklesmistir. Gelismekte olan tilkelerin para birimleri de dolar endeksi ile biiyiik ol¢iide
uyumlu bir sekilde hareket etmistir. Tirk lirasi, 2015 yili Haziran ay1 ortalarindan Temmuz ay1
ortasina kadar olan donemde se¢imin sonu¢lanmis olmasi ve olumlu gelen bazi verilerin etkisiyle
ABD dolarina kars1 diger gelismekte olan iilkelerden olumlu ayrigmistir.

Temmuz aymin ikinci yarisinda ise jeopolitik risklerdeki artis ve siyasi belirsizlik nedeniyle Tiirk
lirast ABD dolarina kars1 diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli deger kaybetmistir. Agustos
ayinda, 1 Kasim’da erken se¢im yapilmasina karar verilmesinin yanisira Fed’in faiz artirimina iliskin
bekleyisler ve jeopolitik riskler nedeniyle doviz kurlarinda sert hareketler gézlenmistir. Eylil ay1
sonunda Tiirk liras1 kargisinda ABD dolar1 3,03, Avro ise 3,40 TL seviyesini agmasina ragmen yili;
saglanan siyasi istikrar ve FED faiz artisinin ilimhi algilanmasi sonucu, sirasiyla 2,90 ve 3,20
seviyesinden kapamuigtir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BILGILER

01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 doneminde fon kurulu toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goriisiilmiistiir. Fonun
performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamustir.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 donemine ait bagimsiz denetim caligmasi Basaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna gore Fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve NN Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
ictliziik hiikiimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, doneme ait mali tablolarin, Fon’un 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait finansal performansini
Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yaymmlanan emeklilik yatirnm fonlar1 hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemeleri ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde goriis
belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar: 6zet bilgileri asagidadir:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (°°TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar1 gecmis gecmis
31-Arahk 2015 31-Arahk 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16 31.437.256 17.847.159
Ters repo alacaklari 4,5 13.003.631 5.001.378
Diger alacaklar 5 10.615 -
Finansal varliklar 14 99.596.018 61.252.805
Toplam varhklar (A) 144.047.520 84.101.342
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 601.725 302.653
Toplam Yiikiimliiliikler (B) 601.725 302.653
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 143.445.795 83.798.689




NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (°°TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar1 gecmis gecmis
31-Arahk 2015 31-Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 6.388.285 3.737.448
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmis kar 10 5.629.866 4.497.301
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis kar/(zarar) 4.748.057 (2.251.264)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 195.923 139.702
Esas faaliyet gelirleri 16.962.131 6.123.187
Yonetim ticretleri 7 (2.472.589) (1.523.660)
Saklama ticretleri 7 (25.516) (16.586)
Denetim ticretleri 7 (2.564) (2.469)
Kurul ticretleri 7 (14.264) (8.853)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (47.285) (28.317)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (43.224) (3.370)
Esas faaliyet giderleri (2.605.442) (1.583.255)
Esas faaliyet kar/zaran 14.356.689 4.539.932
Finansman giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 14.356.689 4.539.932
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 14.356.689 4.539.932




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERiI TABLOLARI

31.12.2015 itibariyla,

Fon Net Varhik Deger Tablosu

31/12/2015 31/12/2014
TUTARI(TL) GRUP (%) | TOPLAM GRUP (%) | TOPLAM
(%) TUTARI(TL) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 144,016,298.67 100.40% 84,094,657.27 100.35%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 144,016,298.68 100.40% 84,094,657.28 100.35%
B. HAZIR DEGERLER 20,605.71 0.01% 6,684.67 0.01%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 20,605.71 | 100.00% 0.01% 6,684.67 | 100.00% 0.01%
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
ii) Yabanci Para TL Karsihgi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlar
(Alacaklan) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 10,614.96 0.01% 0.00 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00% 0.00% 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 10,614.96 | 100.00% 0.01% 0.00 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 601,724.56 -0.42% 302,653.06 -0.36%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti 264,032.00 43.88% -0.18% 151,518.64 50.06% -0.18%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 337,692.56 56.12% -0.24% 151,134.42 49.94% -0.18%
i) Denetim Ucreti 1,763.70 0.29% 0.00% 1,762.51 0.58% 0.00%
i) ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrag izin Gideri 4,166.59 0.69% 0.00% 2,518.30 0.83% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 2,534.67 0.42% 0.00% 1,409.56 0.47% 0.00%
vi) Diger 329,227.60 | 54.71% -0.23% 145,444.05 | 48.06% -0.17%
F. M.D.Dusus Karsihg 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 143,445,794.78 83,798,688.88
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000 200,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 5,381,453,745.84 3,599,096,094.392
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0. 0.
Merkezdeki Pay Sayis| 194,618,546,254 196,400,903,906
Fiyat 0.026656 0.023283




31/12/2015 Tarihli (002 IEA) Fon Portféy Raporu

Menkul ihraggi Vade Menkul Nominal |Faiz Nominal Birim Satin Ig Borsa Repo Ginliik Ginliik |Toplam Grup |Toplam |F.T.D. Stok
Kiymet Kurum Tarihi Tanimi Faiz Odeme |Deger/ Alg Alg iskonto |S6zlesme |Teminat Birim Kur Deger (%) (%) (%) Depo [VKG |Depo
Orani Sayisi |Kontrat Sayisi |Fiyati Tarihi Orani  |[No Tutar Deger
A.HISSE SENEDI
B.BORGLANMA SENETLERI
DEVLET TAHViILi T.C. 24/02/2016(TRT240216T10 5.35% 2| 6,000,000.00] 102.539|18/11/2015| 10.79% 103.765365 6,225,921.90[ 6.25%| 4.32%| 4.34%|SRB 55
T.C. 13/07/2016|TRT130716T18 4.10% 2| 9,000,000.00! 99.797| 12/11/2015] 2.71% 102.633148 9,236,983.32| 9.27%| 6.41%| 6.44%|SRB 195
T.C. 17/08/2016|TRT170816T13 0.00% 0| 5,000,000.00 90.22|19/08/2015| 10.13% 94.124888 4,706,244.40| 4.73%| 3.27%| 3.28%|SRB 230
T.C. 16/11/2016|TRT161116T19 4.10% 2| 5,000,000.00! 101.15| 19/08/2015| 10.90% 98.969869 4,948,493.45| 4.97%| 3.44%| 3.45%|SRB 321
EURO TAHVIL (TURK) 01/03/2016|XS0245387450 5.00% 1| 1,400,000.00| 110.16272|11/04/2014 104.9251( 3.1838| 4,676,847.47| 4.70%| 3.25%| 3.26%|SRB 61
26/09/2016|US900123A736 |  3.50% 2| 4,700,000.00( 111.06206| 16/03/2015 105.9811| 2.9181| 14,535,382.05| 14.59%| 10.09%| 10.13%|SRB 270
16/02/2017|XS0212694920 5.50% 1| 7,000,000.00| 111.7375|29/05/2015 109.902| 3.1838| 24,493,419.13|24.59%| 17.01%| 17.08%|SRB 413
14/07/2017|US900123BE97 3.75% 2| 6,500,000.00| 113.23173| 22/07/2015 111.6831| 2.9181| 21,183,659.52|21.27%| 14.71%| 14.77%|SRB 561
03/04/2018{US900123BA75 |  3.38% 2| 3,000,000.00| 112.33958| 18/12/2015 109.5355| 2.9181| 9,589,066.28| 9.63%| 6.66%| 6.68%|SRB 824
GRUP TOPLAMI 47,600,000.00 99,596,017.51 69.16%| 69.43%
C. KATILMA BELGESi
D. OPSiYON iSLEMLERI
E.YABANCI HiSSE
F.TERS REPO-DT T.C. 04/01/2016{TRT140617T17 | 10.20% 4,505,030.14; 95.3| 31/12/2015| 10.73% 4,721,910.00]  95.32704 4,501,257.01)| 34.62%| 3.13%| 3.14%|SRB 4
T.C. 04/01/2016|TRT140617T17 | 10.20% 5,506,147.95 95.3| 31/12/2015| 10.73% 5,771,225.00] 95.32701 5,501,536.34| 42.31%| 3.82%| 3.84%[SRB 4
T.C. 04/01/2016(TRT140617T17 | 10.20% 3,003,353.42 95.3| 31/12/2015| 10.73% 3,147,940.00]  95.32704 3,000,838.00| 23.08%| 2.08%| 2.09%|SRB 4
GRUP TOPLAMI 13,014,531.51 13,641,075.00 13,003,631.35 9.03%| 9.07%
G.KATILIM HESABI
H.VADELi MEVDUAT
VADELi DOViZ MEVDUATI |VADELI USD YKBN 25/01/2016 2.15% 1,500,000.00 100| 23/12/2015| 0.00% 100.0528| 2.9181| 4,379,462.51| 24.26%| 3.04%| 3.05%|SRB 25
INGBANK VADEL 08/01/2016 0.80% 1,500,000.00 100|29/12/2015| 0.00% 100.0066( 3.1838| 4,776,013.13[26.46%| 3.32%| 3.33%|SRB 8
TEB VADELI USD 12/02/2016 2.25% 1,500,000.00 100| 29/12/2015| 0.00% 100.0184| 2.9181| 4,377,956.21| 24.25%| 3.04%| 3.05%|SRB 43
VADELi TL MEVDUATI ANADOLUBANK VAD | 19/02/2016 13.40% 4,500,000.00 100| 21/12/2015| 0.00% 100.3992 4,517,962.51(25.03%| 3.14%| 3.15%|SRB 50
GRUP TOPLAMI 9,000,000.00 18,051,394.36 12.53%] 12.58%
1.KIYMETLi MADEN
J.YABANCI TAHVIL
K.BORSA PARA PiYASASI 05/01/2016 13.00% 6,032,054.79| 100,000.00( 21/12/2015| 14.15% 100,388.50 6,023,310.20(45.07%| 4.18%| 4.20% 5
04/01/2016 14.70% 1,001,610.96| 100,000.00| 31/12/2015| 15.82% 100,040.25 1,000,402.50| 7.49%| 0.69%| 0.70% 4
04/01/2016 14.65% 6,349,177.13[ 100,000.00| 31/12/2015| 15.76% 100,040.11 6,341,542.75|47.45%| 4.40%| 4.42% 4
GRUP TOPLAMI 13,382,842.88 13,365,255.45 9.28%| 9.32%
L.VARANT iSLEMLERI
M.TEMINAT iSLEMLERI
N.SWAP iSLEMLERi
0.EUROBOND REPO
FON PORTFOY DEGERI 82,997,374.39 13,641,075.00 144,016,298.67 274.99




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %14.50 artig
gostermis olup, ayni déonemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olgiitii %12.83 Gergeklesen
karsilagtirma olgiitii de %13.42 artig gostermistir.

Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TUFE)
Grafigi
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Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklegen Enflasyon (TUFE)

Kargilastirma Olglitii  Kargilagstirma Olgitl
Getirisi Getirisi

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii; %20 KYD Eurobond (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-
TL) + %39 KYD DIBS 182 + %13 O/N briit repo endeksi + %1 KYD Enflasyona Endeskli
Kiymetler Endeksi + %1 KYD Degisken Ozel Sektér Tahvil Endeksi + %1 KYD Sabit Ozel
Sektdr Tahvil Endeksi + % 1 TKYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1 IMKB Tiim Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD DIBS Tiim Endeksi + %1 KYD 1 Aylik USD Mevduat
Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Euro Mevduat Endeksi’dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARINA iLiSKIiN BIiLGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asagida belirtildigi lizeredir.

i Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutar1 iizerinden
0.0003 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutari
iizerinden 0.00002 komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutar1 iizerinden
0.0000118125, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutar1 iizerinden
0.0000118125 x giin say1s1 komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutar1 iizerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutar1 {izerinden0.0000035 x giin say1s1 komisyon hesaplanmaktadir.

\2 Viop Islemleri : Viop islemlerinde islem tutar iizerinden 0.00013125 komisyon
hesaplanmaktadir.




01.01.2015 - 31.12.2015 TARIHLERI ARASI

KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GiDERLER

e 2015 yilinda kurucu tarafindan karsilanan herhangi bir gider bulunmamaktadir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhk
Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani

yer almaktadir.

01/01/2015 - 31/12/2015 . Gider Toplami / Giinliik Ortalama
. L Gider Toplami L.
Gider Tiirii Fon Toplam Degeri

Noter Ucretleri 3,615.81 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 2,564.00 0.00
Saklama Ucretleri 25,516.00 0.02
Fon isletim Gideri Kesintisi 2,472,589.02 2.19
Hisse Senedi Komisyonu 0.00 -
Tahvil Bono Komisyonu 1,637.84 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu 23,602.33 0.02
Vadeli Ters Repo Komisyonu 4,271.65 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 16,936.20 0.01
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 35,608.42 0.03
TOPLAM 2,586,341.27 2.29
[DONEM ici ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) |  112,970,451.98}
NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
Emine SEBILCIOGLI Franciscus Henricus Maria EIJSINK Cuneyt YUNGUL
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Midiirii
Sema DOLASOGLU Meltem KARASU Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar

2
3. Bagimsiz denetim raporu
4

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari



